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FFoorreewwoorrdd  

TThhiiss  iiss  tthhee  sseeccoonndd  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  ((BBRROOPP))  pprreeppaarreedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  

PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  ((PPFFMM))  AAcctt,,  22001122  uunnddeerr  tthhee  JJuubbiilleeee  AAddmmiinniissttrraattiioonn..  IItt  pprreesseennttss  tthhee  ffiissccaall  

oouuttccoommee  ffoorr  22001133//1144  aanndd  hhooww  tthhiiss  aaffffeeccttss  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  sseett  oouutt  iinn  tthhee  PPFFMM  AAcctt,,  22001122..  TThhee  

uuppddaatteedd  mmaaccrroo--eeccoonnoommiicc  aanndd  ffiissccaall  ffoorreeccaassttss  tthheerreeiinn  aallssoo  pprroovviiddeess  tthhee  bbaassiiss  ttoo  rreevviissee  tthhee  22001144//1155  

bbuuddggeett  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  SSuupppplleemmeennttaarryy  EEssttiimmaatteess,,  aass  wweellll  aass  sseett  oouutt  tthhee  bbrrooaadd  ffiissccaall  ppaarraammeetteerrss  ffoorr  

tthhee  22001155//1166  bbuuddggeett  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..    

TThhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  eennvviirroonnmmeenntt  iinn  KKeennyyaa  hhaass  rreemmaaiinneedd  ssttaabbllee..  TThhee  rreevviisseedd  eessttiimmaatteess  tthhaatt  wweerree  

rreelleeaasseedd  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ddeemmoonnssttrraattee  tthhaatt  tthhee  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  hhaass  rreemmaaiinneedd  rreessiilliieenntt  ssiinnccee  22001100  

ggrroowwiinngg  ttoo  55..77  ppeerrcceenntt  iinn  22001133  ccoommppaarreedd  wwiitthh  tthhee  eeaarrlliieerr  eessttiimmaattee  ooff  44..77  ppeerrcceenntt  ggrroowwtthh,,  

uunnddeerrppiinnnneedd  bbyy  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ssttaabbiilliittyy,,  ssttrroonngg  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  aanndd  eexxppaannddeedd  aaccttiivviittiieess  iinn  aallll  tthhee  

kkeeyy  sseeccttoorrss  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy..  TThhee  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  FFYY  22001133//1144  wwaass  llaarrggeellyy  aass  pprrooggrraammeedd,,  

ddeessppiittee  sshhoorrttffaallllss  iinn  rreevveennuueess  ppaarrttiiccuullaarrllyy  iinn  AApppprroopprriiaattiioonn  iinn  AAiidd  ((AAiiAA))  aanndd  eexxtteerrnnaall  ggrraannttss  aanndd  llooww  

aabbssoorrppttiioonn  ooff  bbootthh  rreeccuurrrreenntt  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess..    

  

WWhhiillee  tthhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  eennvviirroonnmmeenntt  rreemmaaiinnss  ffaavvoouurraabbllee,,  tthhee  lloowweerr  tthhaann  pprroojjeecctteedd  oouuttccoommee  ooff  

qquuaarrtteerr  rreeaall  GGDDPP  ggrroowwtthh,,  tthhee  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  ggoovveerrnnmmeenntt  sseeccuurriittiieess  mmaarrkkeett  aanndd  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  ssoo  

ffaarr  iinn  ffiissccaall  yyeeaarr  22001144//1155  aass  wweellll  aass  tthhee  ccoonnttiinnuueedd  sslloowwddoowwnn  iinn  ttoouurriissmm  aanndd  eemmeerrggiinngg  cchhaalllleennggeess  

ffaacciinngg  aaggrriiccuullttuurraall  sseeccttoorr  iinn  ssoommee  ppaarrttss  ooff  tthhee  ccoouunnttrryy,,  ttooggeetthheerr  wwiitthh  ccoonnttiinnuueedd  ssllooww  rreeccoovveerryy  ooff  

gglloobbaall  eeccoonnoommyy  ccaallll  ffoorr  ccaauuttiioonn  iinn  ffiissccaall  pprroojjeeccttiioonnss  ffoorr  22001144//1155  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm--tteerrmm..  

  

IInn  tthhiiss  22001144  BBRROOPP  wwee  aarree  rree--eemmpphhaassiizziinngg  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  ffiissccaall  ppoolliiccyy  ssttrraatteeggyy,,  wwhhiicchh  ffooccuusseess  oonn  

mmaaiinnttaaiinniinngg  aa  ssttrroonngg  rreevveennuuee  eeffffoorrtt  aanndd  ccoonnttaaiinniinngg  tthhee  ggrroowwtthh  ooff  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree,,  wwhhiillee  sshhiiffttiinngg  tthhee  

ccoommppoossiittiioonn  ooff  eexxppeennddiittuurree  ffrroomm  rreeccuurrrreenntt  ttoo  pprroodduuccttiivvee  ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  aanndd  ooppttiimmaallllyy  eennssuurriinngg  

eeffffiicciieennccyy  aanndd  eeffffeeccttiivveenneessss  iinn  tthhee  uussee  ooff  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess..  AA  ssttrraatteeggyy  tthhaatt  rreeccooggnniizzeess  tthhee  nneeeedd  ttoo  

ssttrriikkee  aa  bbaallaannccee  bbeettwweeeenn  ggrroowwtthh  aanndd  ffiissccaall  aanndd  ddeebbtt  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy,,  wwiitthh  eemmpphhaassiiss  oonn  hhiigghheerr  

iinnvveessttmmeennttss  iinn  aaggrriiccuullttuurree,,  hhuummaann  ccaappiittaall  aanndd  iinnffrraassttrruuccttuurree  ddeevveellooppmmeenntt  ttooddaayy  ffoorr  aa  ssttrroonnggeerr  aanndd  

mmoorree  dduurraabbllee  ggrroowwtthh  ttoommoorrrrooww..    

  

AAss  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  22001144  BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt,,  oouurr  ddeevveellooppmmeenntt  aaggeennddaa  wwiillll  bbee  iimmpplleemmeenntteedd  

tthhrroouugghh  tthhee  ffiivvee  tthheemmaattiicc  ppiillllaarrss..  SSeeccttoorr  WWoorrkkiinngg  GGrroouuppss  aarree  ccaalllleedd  uuppoonn  ttoo  aaddhheerree  ttoo  tthhee  hhaarrdd  sseeccttoorr  

cceeiilliinnggss  aanndd  rraattiioonnaalliizzee  aallll  pprrooggrraammss  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  oonnllyy  tthhoossee  pprrooggrraammss  wwiitthhiinn  tthhee  ffiivvee  ppiillllaarrss  wwiitthh  

tthhee  lleeaasstt  ccoosstt  bbuutt  hhiigghheesstt  iimmppaacctt  oonn  oouurr  ccoorree  oobbjjeeccttiivvee  ooff  ggrroowwtthh,,  eemmppllooyymmeenntt  aanndd  ppoovveerrttyy  aarree  ggiivveenn  

ccoonnssiiddeerraattiioonn  iinn  rreessoouurrccee  aallllooccaattiioonn..      
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AAcckknnoowwlleeddggeemmeenntt  

TThhiiss  22001144  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  ((BBRROOPP)),,  iiss  pprreeppaarreedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  PPuubblliicc  

FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  ((PPFFMM))  AAcctt,,  22001122  aanndd  iiss  tthhee  sseeccoonndd  ttoo  bbee  pprreeppaarreedd  uunnddeerr  tthhee  NNeeww  

AAddmmiinniissttrraattiioonn..  TThhee  ddooccuummeenntt  pprroovviiddeess  aa  rreevviieeww  ooff  tthhee  rreecceenntt  eeccoonnoommiicc  ddeevveellooppmmeennttss  aanndd  aaccttuuaall  

ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  tthhee  FFYY  22001133//22001144  iinn  ccoommppaarriissoonnss  ttoo  tthhee  bbuuddggeett  aapppprroopprriiaattiioonnss  ffoorr  tthhee  ssaammee  

yyeeaarr..  IItt  ffuurrtthheerr  pprroovviiddeess  aann  oovveerrvviieeww  ooff  hhooww  tthhee  aaccttuuaall  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  tthhee  FFYY  22001133//22001144  aaffffeecctteedd  

oouurr  ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  tthhee  FFiissccaall  RReessppoonnssiibbiilliittyy  PPrriinncciipplleess  aanndd  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  ssppeelltt  iinn  tthhee  

PPFFMM  AAcctt  aass  wweellll  aass  iinnffoorrmmaattiioonn  sshhoowwiinngg  cchhaannggeess  ffrroomm  tthhee  pprroojjeeccttiioonnss  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  FFeebbrruuaarryy  22001144  

BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  ((BBPPSS))..  

  

TThhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  tthhee  22001144  BBRROOPP  wwaass  aa  ccoollllaabboorraattiivvee  eeffffoorrtt  aass  uussuuaall..  TThhee  ssppeennddiinngg  uunniittss,,  tthhee  

MMiinniissttrriieess  aanndd  ootthheerr  GGoovveerrnnmmeenntt  DDeeppaarrttmmeennttss  aanndd  AAggeenncciieess,,  pprroovviiddeedd  uusseeffuull  iinnffoorrmmaattiioonn  tthhrroouugghh  

tthheeiirr  bbuuddggeett  eexxeeccuuttiioonn  ffoorr  tthhee  FFYY  22001133//1144..  WWee  aarree  ggrraatteeffuull  ffoorr  tthhiiss..  WWee  aarree  aallssoo  ggrraatteeffuull  ffoorr  tthhee  

ccoommmmeennttss  ffrroomm  tthhee  MMaaccrroo  WWoorrkkiinngg  GGrroouupp,,  wwhheerreebbyy  tthhee  CCoommmmiissssiioonn  ffoorr  RReevveennuuee  AAllllooccaattiioonn  

ppaarrttiicciippaatteedd  ffoorr  tthhee  ffiirrsstt  ttiimmee..  TThhee  ffiissccaall  ttrraannssppaarreennccyy  mmiissssiioonn  bbyy  tthhee  IIMMFF  aallssoo  aassssiisstteedd  iinn  tthhee  

iiddeennttiiffiiccaattiioonn  ooff  aarreeaass  ooff  iimmpprroovveemmeenntt  ffoorr  oouurr  bbuuddggeett  ddooccuummeennttss,,  iinncclluuddiinngg  BBRROOPP,,  aanndd  wwee  aarree  

ggrraatteeffuull  ffoorr  tthheeiirr  iinnssiigghhttffuull  rreeccoommmmeennddaattiioonnss..  

 

AA  ccoorree  tteeaamm  iinn  tthhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  ssppeenntt  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  aammoouunntt  ooff  ttiimmee  ppuuttttiinngg  ttooggeetthheerr  tthhiiss  BBRROOPP..  

WWee  aarree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ggrraatteeffuull  ttoo  tthhee  EEccoonnoommiicc  SSeeccrreettaarryy,,  DDrr..  GGeeooffffrreeyy  MMwwaauu,,  MMrr..  JJuussttuuss  NNyyaammuunnggaa,,  

DDiirreeccttoorr,,  EEccoonnoommiicc  AAffffaaiirrss  DDeeppaarrttmmeenntt  ((EEAADD))  aanndd  MMrr..  OOnnttwweekkaa  OOnnddeerrii,,  AAgg..  DDiirreeccttoorr,,  BBuuddggeettaarryy  

SSuupppplliieess  DDeeppaarrttmmeenntt  ((BBSSDD)),,  ffoorr  ccoooorrddiinnaattiinngg  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  ooff  tthhiiss  ttaasskk..  SSppeecciiaall  tthhaannkkss  ggoo  ttoo  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  ooffffiicceerrss  wwhhoo  wwoorrkkeedd  ttiirreelleessssllyy  ttoo  pprreeppaarree  tthhiiss  ddooccuummeenntt::  MMrr..  MMuussaa  KKaatthhaannjjee,,  MMss..  NNaaoommii  

MMaatthheerrii,,  MMrr..  JJoohhnn  NNjjeerraa,,  MMrr..  FFrraanncciiss  AAnnyyoonnaa,,  MMrr..  SSaammuueell  KKiiiirruu,,  MMrr..  RRiicchhaarrdd  GGaakkuunnyyaa  aanndd  MMss..  

MMiirriiaamm  MMuussyyookkii..  SSiinnccee  iitt  wwoouulldd  nnoott  bbee  ppoossssiibbllee  ttoo  lliisstt  eevveerryybbooddyy  iinnddiivviidduuaallllyy  iinn  tthhiiss  ppaaggee,,  II  wwoouulldd  

lliikkee  ttoo  ttaakkee  tthhiiss  ooppppoorrttuunniittyy  ttoo  tthhaannkk  tthhee  eennttiirree  ssttaaffff  ooff  tthhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  ffoorr  tthheeiirr  ddeeddiiccaattiioonn,,  

ssaaccrriiffiiccee  aanndd  ccoommmmiittmmeenntt  ttoo  ppuubblliicc  sseerrvviiccee..  

 

 

 

 

 

 

 

DR. KAMAU THUGGE, EBS 
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AAbbbbrreevviiaattiioonnss  aanndd  AAccrroonnyymmss  

AAiiAA    AApppprroopprriiaattiioonn  iinn  AAiidd  

BBOOPP    BBaallaannccee  ooff  PPaayymmeenntt  

BBPPSS    BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  

BBRROOPP    BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  

CCBBRR    CCeennttrraall  BBaannkk  RRaattee  

CCFFSS    CCoonnssoolliiddaatteedd  FFuunndd  SSeerrvviicceess  

CCGG    CCoouunnttyy  GGoovveerrnnmmeenntt  

CCPPII    CCoonnssuummeerr  PPrriiccee  IInnddeexx  

EECCFF    EExxtteennddeedd  CCrreeddiitt  FFaacciilliittyy  

FFYY    FFiinnaanncciiaall  YYeeaarr  

GGDDPP    GGrroossss  DDoommeessttiicc  PPrroodduucctt  

IIMMFF    IInntteerrnnaattiioonnaall  MMoonneettaarryy  FFuunndd  

KKNNBBSS    KKeennyyaa  NNaattiioonnaall  BBuurreeaauu  ooff  SSttaattiissttiiccss  

KKRRAA    KKeennyyaa  RReevveennuuee  AAuutthhoorriittyy  

MMDDAAss    MMiinniissttrriieess,,  DDeeppaarrttmmeennttss  aanndd  AAggeenncciieess  

NNGG    NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  

MMPPCC    MMoonneettaarryy  PPoolliiccyy  CCoommmmiitttteeee  

MMTTEEFF    MMeeddiiuumm  TTeerrmm  EExxppeennddiittuurree  FFrraammeewwoorrkk  

MMTTPP    MMeeddiiuumm--TTeerrmm  PPllaann  

NNFFAA      NNeett  FFoorreeiiggnn  AAsssseettss  

NNDDAA    NNeett  DDoommeessttiicc  AAsssseettss  

PPFFMM    PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  

SSRRCC    SSaallaarriieess  aanndd  RReemmuunneerraattiioonn  CCoommmmiissssiioonn  

SSWWGGss    SSeeccttoorr  WWoorrkkiinngg  GGrroouuppss  

TTAA    TTrraannssiittiioonn  AAuutthhoorriittyy  

WWEEOO    WWoorrlldd  EEccoonnoommiicc  OOuuttllooookk  

VVAATT    VVaalluuee  AAddddeedd  TTaaxx  

VV  22003300    VViissiioonn  22003300    

CCBBKK    CCeennttrraall  BBaannkk  ooff  KKeennyyaa  

NNSSEE    NNaaiirroobbii  SSeeccuurriittiieess  EExxcchhaannggee  

IICCTT    IInnffoorrmmaattiioonn,,  CCoommmmuunniiccaattiioonn  aanndd  TTeecchhnnoollooggyy  

SSSSAA    SSuubb  SSaahhaarraann  AAffrriiccaa  

SSMMEEss    SSmmaallll  aanndd  MMeeddiiuumm  EEnntteerrpprriisseess  
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LLeeggaall  BBaassiiss  ffoorr  tthhee  PPuubblliiccaattiioonn  ooff  tthhee  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  

  

TThhee  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  iiss  pprreeppaarreedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  SSeeccttiioonn  2266  ooff  tthhee  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  

MMaannaaggeemmeenntt  AAcctt,,  22001122..    TThhee  llaaww  ssttaatteess  tthhaatt::  

    

11))  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  sshhaallll  pprreeppaarree  aanndd  ssuubbmmiitt  ttoo  tthhee  CCaabbiinneett  ffoorr  aapppprroovvaall,,  bbyy  3300
tthh

  SSeepptteemmbbeerr  iinn  eeaacchh  

ffiinnaanncciiaall  yyeeaarr,,  aa  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr,,  wwhhiicchh  sshhaallll  iinncclluuddee::  

aa..  AAccttuuaall  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  tthhee  pprreevviioouuss  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarr  ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  bbuuddggeett  aapppprroopprriiaattiioonn  ffoorr  tthhaatt  

yyeeaarr;;  

bb..  UUppddaatteedd  mmaaccrroo--eeccoonnoommiicc  aanndd  ffiinnaanncciiaall  ffoorreeccaassttss  wwiitthh  ssuuffffiicciieenntt  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  sshhooww  cchhaannggeess  ffrroomm  tthhee  

ffoorreeccaassttss  iinn  tthhee  mmoosstt  rreecceenntt  BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  

cc..  IInnffoorrmmaattiioonn  oonn  hhooww  aaccttuuaall  ffiinnaanncciiaall  ppeerrffoorrmmaannccee  ffoorr  tthhee  pprreevviioouuss  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarr  mmaayy  hhaavvee  aaffffeecctteedd  

ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  tthhee  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  pprriinncciipplleess  oorr  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  iinn  tthhee  llaatteesstt  BBuuddggeett  

PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt;;  aanndd  

dd..  TThhee  rreeaassoonnss  ffoorr  aannyy  ddeevviiaattiioonn  ffrroomm  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  ttooggeetthheerr  wwiitthh  pprrooppoossaallss  ttoo  aaddddrreessss  tthhee  

ddeevviiaattiioonn  aanndd  tthhee  ttiimmee  eessttiimmaatteedd  ttoo  ddoo  ssoo..  

22))  CCaabbiinneett  sshhaallll  ccoonnssiiddeerr  tthhee  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  oouuttllooookk  PPaappeerr  wwiitthh  aa  vviieeww  ttoo  aapppprroovviinngg  iitt,,  wwiitthh  oorr  wwiitthhoouutt  

aammeennddmmeennttss,,  nnoott  llaatteerr  tthhaann  ffoouurrtteeeenn  ddaayyss  aafftteerr  iittss  ssuubbmmiissssiioonn..  

33))  NNoott  llaatteerr  tthhaann  sseevveenn  ddaayyss  aafftteerr  tthhee  BBRROOPP  hhaass  bbeeeenn  aapppprroovveedd  bbyy  CCaabbiinneett,,  tthhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  sshhaallll::  

aa..  SSuubbmmiitt  tthhee  ppaappeerr  ttoo  tthhee  BBuuddggeett  CCoommmmiitttteeee  ooff  tthhee  NNaattiioonnaall  AAsssseemmbbllyy  ttoo  bbee  llaaiidd  bbeeffoorree  eeaacchh  hhoouussee  ooff  

PPaarrlliiaammeenntt;;  aanndd  

bb..  PPuubblliisshh  aanndd  ppuubblliicciizzee  tthhee  ppaappeerr  nnoott  llaatteerr  tthhaann  ffiifftteeeenn  ddaayyss  aafftteerr  llaayyiinngg  tthhee  PPaappeerr  bbeeffoorree  PPaarrlliiaammeenntt..  

FFiissccaall  RReessppoonnssiibbiilliittyy  PPrriinncciipplleess  iinn  tthhee  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  AAcctt  

  

IInn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  CCoonnssttiittuuttiioonn,,  tthhee  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  ((PPFFMM))  AAcctt,,  22001122,,  sseettss  oouutt  tthhee  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  

pprriinncciipplleess  ttoo  eennssuurree  pprruuddeenntt  aanndd  ttrraannssppaarreenntt  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess..    TThhee  PPFFMM  llaaww  ((SSeeccttiioonn  1155))  ssttaatteess  

tthhaatt::  

    

11))  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  aa  mmiinniimmuumm  ooff  3300%%  ooff  tthhee  nnaattiioonnaall  bbuuddggeett  sshhaallll  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  ddeevveellooppmmeenntt  

eexxppeennddiittuurree  

22))  TThhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  eexxppeennddiittuurree  oonn  wwaaggeess  aanndd  bbeenneeffiittss  ffoorr  ppuubblliicc  ooffffiicceerrss  sshhaallll  nnoott  eexxcceeeedd  aa  ppeerrcceennttaaggee  

ooff  tthhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt  rreevveennuuee  aass  pprreessccrriibbeedd  bbyy  tthhee  rreegguullaattiioonnss..  

33))  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  tthhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  bboorrrroowwiinnggss  sshhaallll  bbee  uusseedd  oonnllyy  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  ffiinnaanncciinngg  

ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  aanndd  nnoott  ffoorr  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree  

44))  PPuubblliicc  ddeebbtt  aanndd  oobblliiggaattiioonnss  sshhaallll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  aatt  aa  ssuussttaaiinnaabbllee  lleevveell  aass  aapppprroovveedd  bbyy  PPaarrlliiaammeenntt  ((NNGG))  aanndd  

ccoouunnttyy  aasssseemmbbllyy    ((CCGG))  

55))  FFiissccaall  rriisskkss  sshhaallll  bbee  mmaannaaggeedd    pprruuddeennttllyy  

66))  AA  rreeaassoonnaabbllee  ddeeggrreeee  ooff  pprreeddiiccttaabbiilliittyy  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  lleevveell  ooff  ttaaxx  rraatteess  aanndd  ttaaxx  bbaasseess  sshhaallll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd,,  

ttaakkiinngg  iinnttoo  aaccccoouunntt  aannyy  ttaaxx  rreeffoorrmmss  tthhaatt  mmaayy  bbee  mmaaddee  iinn  tthhee  ffuuttuurree  
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II..  IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  

  

OObbjjeeccttiivvee  ooff  tthhee  BBuuddggeett  RReevviieeww  aanndd  OOuuttllooookk  PPaappeerr  ((BBRROOPP))  

  

11..  TThhee  oobbjjeeccttiivvee  ooff  tthhee  22001144  BBRROOPP  iiss  ttoo  pprroovviiddee  aa  rreevviieeww  ooff  tthhee  pprreevviioouuss  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  

aanndd  hhooww  tthhiiss  iimmppaaccttss  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  aanndd  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  pprriinncciipplleess  sseett  oouutt  iinn  tthhee  22001144  

BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  ((BBPPSS))..  TThhiiss  ttooggeetthheerr  wwiitthh  aann  uuppddaatteedd  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  oouuttllooookk  pprroovviiddeess  aa  

bbaassiiss  ffoorr  rreevviissiioonn  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  bbuuddggeett  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  SSuupppplleemmeennttaarryy  EEssttiimmaatteess  aanndd  tthhee  bbrrooaadd  

ffiissccaall  ppaarraammeetteerrss  uunnddeerrppiinnnniinngg  tthhee  nneexxtt  bbuuddggeett  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..    

  

22..  TThhiiss  BBRROOPP,,  tthheerreeffoorree,,  ccoonnttiinnuueess  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  ddeevveellooppmmeenntt  aaggeennddaa  iinn  tthhee  55  

tthheemmaattiicc  aarreeaass  ooff  ccrreeaattiinngg  ccoonndduucciivvee  bbuussiinneessss  eennvviirroonnmmeenntt;;  iinnvveessttiinngg  iinn  aaggrriiccuullttuurraall  ttrraannssffoorrmmaattiioonn  

aanndd  ffoooodd  sseeccuurriittyy;;  iinnvveessttiinngg  iinn  kkeeyy  iinnffrraassttrruuccttuurree;;  iinnvveessttiinngg  iinn  qquuaalliittyy  aanndd  aacccceessssiibbllee  hheeaalltthhccaarree  aanndd  

eedduuccaattiioonn;;  aanndd  ffuurrtthheerr  eennttrreenncchhiinngg  ddeevvoolluuttiioonn..  DDeettaaiillss  ooff  tthheessee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ppoolliiccyy  pprriioorriittiieess  rreemmaaiinn  

aass  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  22001144  BBPPSS..  

  

33..    TThhee  22001144  BBRROOPP  pprroovviiddeess  sseeccttoorr  cceeiilliinnggss  ffoorr  tthhee  22001155//1166  bbuuddggeett  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  

gguuiiddeedd  bbyy  tthhee  PPFFMM  AAcctt  22001122..  TThhee  CCeeiilliinnggss  sseett  iinn  mmoottiioonn  tthhee  bbuuddggeett  pprreeppaarraattiioonn  ffoorr  tthhee  FFiissccaall  YYeeaarr  

22001155//1166..    

  

44..  TThhee  rreesstt  ooff  tthhee  ppaappeerr  iiss  oorrggaanniisseedd  aass  ffoolllloowwss::  SSeeccttiioonn  IIII  pprroovviiddeess  aa  rreevviieeww  ooff  tthhee  ffiissccaall  

ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  FFYY  22001133//1144  aanndd  iittss  iimmpplliiccaattiioonnss  oonn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  sseett  oouutt  iinn  tthhee  22001144  BBPPSS  

ssuubbmmiitttteedd  ttoo  tthhee  NNaattiioonnaall  AAsssseemmbbllyy  iinn  FFeebbrruuaarryy  22001144..  TThhiiss  iiss  ffoolllloowweedd  iinn  SSeeccttiioonn  IIIIII  bbyy  bbrriieeff  

hhiigghhlliigghhttss  ooff  tthhee  rreecceenntt  eeccoonnoommiicc  ddeevveellooppmmeennttss  aanndd  tthhee  uuppddaatteedd  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  oouuttllooookk..  TThhee  

pprrooppoosseedd  sseeccttoorraall  rreessoouurrcceess  aallllooccaattiioonn  iiss  ddeettaaiilleedd  iinn  SSeeccttiioonn  IIVV  wwhhiillee  tthhee  ccoonncclluussiioonn  iiss  ccoonnttaaiinneedd  iinn  

SSeeccttiioonn  VV..  
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IIII..  RREEVVIIEEWW  OOFF  FFIISSCCAALL  PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  IINN  FFYY  22001133//1144  

  

AA..  OOvveerrvviieeww  

  

55..  TThhee  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  FFYY  22001133//1144  wwaass  llaarrggeellyy  aass  pprrooggrraammeedd,,  ddeessppiittee  sshhoorrttffaallll  iinn  rreevveennuueess  

ppaarrttiiccuullaarrllyy  iinn  AApppprroopprriiaattiioonn  iinn  AAiidd  ((AAiiAA))  aanndd  eexxtteerrnnaall  ggrraannttss  aanndd  llooaannss  aanndd  llooww  aabbssoorrppttiioonn  ooff  bbootthh  

rreeccuurrrreenntt  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess..  

  

66..  AAggaaiinnsstt  tthhee  rreevviisseedd  ttoottaall  rreevveennuuee  eessttiimmaatteess  ooff  KKsshh  11,,000066..44  bbiilllliioonn,,  tthhee  aaccttuuaall  rreevveennuuee  

ccoolllleeccttiioonn  iinn  FFYY  22001133//1144,,  aatt  KKsshh  997744..44  bbiilllliioonn  wwaass  bbeellooww  ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  3322..00  bbiilllliioonn..  TThhiiss  wwaass  oonn  

aaccccoouunntt  ooff  sshhoorrttffaallllss  iinn  rreeppoorrtteedd  AAiiAA  ccoolllleeccttiioonnss  bbyy  ssppeennddiinngg  aaggeenncciieess..  OOrrddiinnaarryy  rreevveennuueess  wweerree  

bbrrooaaddllyy  oonn  ttaarrggeett  wwiitthh  aallll  tthhee  ttaaxx  rreevveennuuee  ccaatteeggoorriieess  rreeccoorrddiinngg  sslliigghhtt  ppoossiittiivvee  vvaarriiaanncceess  eexxcceepptt  

iinnccoommee  ttaaxx..  

  

77..  OOnn  tthhee  eexxppeennddiittuurreess  ssiiddee,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  hhaadd  ttoo  iinnccuurr  aaddddiittiioonnaall  eexxppeennddiittuurree  ttoo  aaddddrreessss  

iinnsseeccuurriittyy,,  sshhoorrttffaallllss  iinn  tthhee  eedduuccaattiioonn  sseeccttoorr  aanndd  iinnffrraassttrruuccttuurree  rreellaatteedd  pprroojjeeccttss..  IInn  oorrddeerr  ttoo  ffiinnaannccee  

tthheessee  aaddddiittiioonnaall  eexxppeennddiittuurreess  iinn  tthhee  ffaaccee  ooff  ffiinnaanncciinngg  ccoonnssttrraaiinnttss,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  iinnssttiittuutteedd  aauusstteerriittyy  

mmeeaassuurreess,,  ttaakkiinngg  iinnttoo  aaccccoouunntt  aabbssoorrppttiioonn  ccaappaacciittyy  ooff  MMiinniissttrriieess,,  DDeeppaarrttmmeennttss  aanndd  AAggeenncciieess  ((MMDDAAss))..  

TThheessee  aaddjjuussttmmeennttss  ttoo  tthhee  oorriiggiinnaall  bbuuddggeett  rreessuulltteedd  iinn  ssuupppplleemmeennttaarryy  eessttiimmaatteess  IIII,,  wwhhiicchh  wwaass  KKsshh..1111..66  

bbiilllliioonn  aabboovvee  tthhee  oorriiggiinnaall  bbuuddggeett,,  bbuutt  wwhhiicchh  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  hhiigghheerr  wwiitthhoouutt  tthhee  aauusstteerriittyy  mmeeaassuurreess..  

  

88..  AAss  aa  rreessuulltt,,  tthhee  ffiissccaall  bbaallaannccee  aass  aatt  tthhee  eenndd  ooff  JJuunnee  22001144  ((oonn  aa  ccoommmmiittmmeenntt  bbaassiiss  aanndd  

eexxcclluuddiinngg  ggrraannttss)),,  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  332266..22  bbiilllliioonn  ((eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  66..55  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  aaggaaiinnsstt  aa  

ttaarrggeetteedd  ddeeffiicciitt  ooff  KKsshh  444444..66  bbiilllliioonn  ((eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  88..99  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))..  IInncclluuddiinngg  ggrraannttss,,  tthhee  oovveerraallll  

ffiissccaall  bbaallaannccee  aass  aatt  JJuunnee  22001144  ((oonn  aa  ccoommmmiittmmeenntt  bbaassiiss))  rreeccoorrddeedd  aa  ddeeffiicciitt  ooff  66..00  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  

aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeetteedd  ddeeffiicciitt  ooff  77..55  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP..  

  

BB..  22001133//1144  FFYY  FFiissccaall  PPeerrffoorrmmaannccee    

  

PPeerrffoorrmmaannccee  ooff  RReevveennuueess  

  

99..  BByy  tthhee  eenndd  ooff  JJuunnee  22001144,,  ttoottaall  ccuummuullaattiivvee  rreevveennuuee  iinncclluuddiinngg  AAiiAA  ccoolllleecctteedd  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  

997744..44  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  rreevviisseedd  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  11000066..44  bbiilllliioonn  ((TTaabbllee  11))..  TThhiiss  rreepprreesseenntteedd  aa  rreevveennuuee  

sshhoorrttffaallll  ooff  KKsshh  3322..00  bbiilllliioonn  ((oorr  33..22  ppeerrcceenntt  ddeevviiaattiioonn  ffrroomm  tthhee  rreevviisseedd  ttaarrggeett))..  OOrrddiinnaarryy  rreevveennuuee  

ccoolllleeccttiioonn  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  991199..00  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  tthhee  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  991188..00  bbiilllliioonn..    

  

1100..  TTaaxx  rreevveennuueess  wweerree  llaarrggeellyy  aabboovvee  tthhee  rreevviisseedd  ttaarrggeett  iinn  aallll  tthhee  ccaatteeggoorriieess  eexxcceepptt  iinnccoommee  ttaaxx,,  

wwhhiicchh  wwaass  bbeellooww  ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  11..33  bbiilllliioonn  llaarrggeellyy  oonn  aaccccoouunntt  ooff  PPaayy  aass  YYoouu  EEaarrnn  ((PPAAYYEE))..  

IInnvveessttmmeenntt  rreevveennuuee  wwaass  ssiimmiillaarrllyy  bbeellooww  tthhee  rreevviisseedd  ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  33..66  bbiilllliioonn  wwhhiillee  „„OOtthheerr‟‟  rreevveennuueess  

((llaanndd  rreenntt,,  ffiinneess  aanndd  ffoorrffeeiittuurree,,  mmiisscceellllaanneeoouuss  rreevveennuueess  aanndd  ootthheerrss))  rreecceeiivveedd  hhiigghheerr  rreevveennuueess  tthhaann  

ttaarrggeett..  MMeeaassuurreedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  oorriiggiinnaall  bbuuddggeett  eessttiimmaatteess  rreevveennuuee  uunnddeerrppeerrffoorrmmeedd  bbyy  KKsshh  5522..88  bbiilllliioonn  

wwiitthh  AAiiAA  aanndd  oorrddiinnaarryy  rreevveennuueess  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  KKsshh  2255..44  bbiilllliioonn  aanndd  KKsshh  2277..44  bbiilllliioonn  rreessppeeccttiivveellyy..  

  

1111..  TThhee  RRaaiillwwaayy  DDeevveellooppmmeenntt  LLeevvyy  ccoolllleeccttiioonn  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  1199..77  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  

KKsshh  2200..22  bbiilllliioonn..  CCuummuullaattiivvee  mmiinniisstteerriiaall  AAiiAA  rreeccoorrddeedd  aann  uunnddeerr  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  KKsshh  3333..00  bbiilllliioonn  iinn  

tthhee  yyeeaarr  dduuee  ttoo  tthhee  ppeerrssiisstteenntt  pprroobblleemm  ooff  uunnddeerr  rreeppoorrttiinngg  eessppeecciiaallllyy  bbyy  tthhee  ssppeennddiinngg  uunniittss      
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TTaabbllee  11::  GGoovveerrnnmmeenntt  RReevveennuuee  aanndd  EExxtteerrnnaall  GGrraannttss,,  22001133//1144  ((KKsshh  MMiilllliioonn))  

2012/13

Actual Prel. Target Deviation

Total Revene (a+b) 845,115 974,418    1,006,404 (31,986)      (3.18)      -              

(a) Ordinary Revenue 777,334 918,990    917,969    1,020         0.11       

Import Duty 57,650     67,555        67,349        205             0.30        

Excise Taxes 85,502     102,029      101,153      876             0.87        

PAYE 199,790   249,873      254,747      (4,874)         (1.91)       

Other Income Tax 173,632   199,717      196,152      3,565           1.82        

VAT Local 92,772     107,737      109,207      (1,469)         (1.35)       

VAT Imports 91,808     124,893      121,756      3,137           2.58        

Investment Revenue 15,264     10,181        13,741        (3,560)         (25.91)     

Traffic Revenue 2,590      3,323         3,490         (167)            (4.80)       

Other
1

58,326     53,682        50,374        3,308           6.57        

(b)  Appropriation in Aid
2

67,781   55,428      88,434      (33,006)      (37.32)    

o/w Railway Development Levy -         19,721        20,245        (524)            (2.59)       

(c) External Grants 20,949   26,957      53,711      (26,754)      (49.81)    

Total Revenue and Grants 866,064 1,001,375 1,060,115 (58,740)      (5.54)      

-

 Deviation 

as %  of 

Target 

Total Revenue and Grants as a 

percent of GDP

2013/14

19.2       20.1          21.3          -   
  

11//  iinncclluuddeess  rreenntt  oonn  llaanndd,,  ffiinneess  aanndd  ffoorrffeeiittuurreess,,  ootthheerr  ttaaxxeess,,  IIDDFF  ffeeeess  aanndd  mmiisscceellllaanneeoouuss  rreevveennuuee..  

22//  iinncclluuddeess  rreecceeiippttss  ffrroomm  RRooaadd  MMaaiinntteennaannccee  LLeevvyy  FFuunndd  aanndd  AA--II--AA  ffrroomm  MMDDAAss  

SSoouurrccee::    NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy    

  

1122..  SSiimmiillaarrllyy,,  eexxtteerrnnaall  ggrraannttss  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  2277..00  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  5533..77  bbiilllliioonn,,  

rreepprreesseennttiinngg  aann  uunnddeerr  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  KKsshh  2266..88  bbiilllliioonn  ((oorr  aann  aabbssoorrppttiioonn  rraattee  ooff  5500..33  ppeerrcceenntt  ooff  tthhee  

ccoommmmiitttteedd  ffuunnddss))..  OOff  tthheessee  eexxtteerrnnaall  ggrraannttss,,  PPrrooggrraammmmee  ggrraannttss  ((AAMMIISSOOMM  rreeiimmbbuurrsseemmeennttss))  

aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  44..77  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  rreevviisseedd  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  44..88  bbiilllliioonn..  

  

1133..  AAss  aa  pprrooppoorrttiioonn  ooff  GGDDPP,,  tthhee  ttoottaall  ccuummuullaattiivvee  rreevveennuuee  aanndd  ggrraannttss  iinn  tthhee  FFYY  22001133//1144  

aammoouunntteedd  ttoo  2200..11  ppeerrcceenntt  ccoommppaarreedd  ttoo  1199..22  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  FFYY  22001122//1133..  EExxtteerrnnaall  ggrraannttss  aammoouunntteedd  ttoo  

00..55  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  11..11  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP..  

  

EExxppeennddiittuurree  PPeerrffoorrmmaannccee  

  

1144..  TToottaall  eexxppeennddiittuurree  aanndd  nneett  lleennddiinngg  iinn  FFYY  22001133//1144,,  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  11,,330000..66  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  

ttaarrggeett  ooff  KKsshh  11,,445511..00  bbiilllliioonn,,  rreepprreesseennttiinngg  aann  uunnddeerr  ssppeennddiinngg  ooff  KKsshh  115500..44  bbiilllliioonn  ((oorr  1100..44  ppeerrcceenntt  

ddeevviiaattiioonn  ffrroomm  tthhee  rreevviisseedd  bbuuddggeett))  ((TTaabbllee  22))..  TThhiiss  sshhoorrttffaallll  wwaass  aattttrriibbuutteedd  ttoo  lloowweerr  aabbssoorrppttiioonn  iinn  

bbootthh  rreeccuurrrreenntt  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess  bbyy  tthhee  lliinnee  mmiinniissttrriieess..    

  

1155..  TThhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  778877..99  bbiilllliioonn  ((  iinncclluussiivvee  

ooff  JJuuddiicciiaarryy  &&  PPaarrlliiaammeenntt))  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  883399..77  bbiilllliioonn,,  rreepprreesseennttiinngg  aann  uunnddeerr--ssppeennddiinngg  ooff  

KKsshh  5511..88  bbiilllliioonn  ((oorr  66..22  ppeerrcceenntt  ddeevviiaattiioonn  ffrroomm  tthhee  aapppprroovveedd  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree))..  TThhee  uunnddeerr--
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ssppeennddiinngg  wwaass  iinn  rreessppeecctt  ooff  ooppeerraattiioonnss  aanndd  mmaaiinntteennaannccee  ((KKsshh  5500..22  bbiilllliioonn)),,  wwaaggeess  aanndd  ssaallaarriieess  ((KKsshh  

77..33  bbiilllliioonn))  aass  wweellll  aass  ppeennssiioonnss  aanndd  CCFFSS  ((KKsshh  11..88  bbiilllliioonn))..    

  
ii..  EExxppeennddiittuurree  oonn  ddoommeessttiicc  iinntteerreesstt  ppaayymmeennttss  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  99..11  bbiilllliioonn  aabboovvee  tthhee  ttaarrggeett,,  

wwhhiillee  tthhaatt  ooff  ffoorreeiiggnn  iinntteerreesstt  ppaayymmeennttss  wwaass  aabboovvee  ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  00..77  bbiilllliioonn..  FFoorreeiiggnn  iinntteerreesstt  

ppaayymmeennttss  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  1155..66  bbiilllliioonn  iinn  FFYY  22001133//1144  ccoommppaarreedd  ttoo  KKsshh  1111..11  bbiilllliioonn  iinn  

FFYY22001122//1133..  TThhee  ddoommeessttiicc  iinntteerreesstt  ppaayymmeennttss  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  111199..22  bbiilllliioonn,,  wwhhiicchh  wwaass  

hhiigghheerr  tthhaann  KKsshh  111100..22  bbiilllliioonn  ppaaiidd  iinn  tthhee  pprreevviioouuss  FFiissccaall  YYeeaarr..  

  

iiii..  MMiinniisstteerriiaall  aapppprroopprriiaattiioonn--iinn--aaiidd  iinn  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree  rreeccoorrddeedd  aann  uunnddeerr  ssppeennddiinngg  ooff  KKsshh  

3355..11  bbiilllliioonn  

  

TTaabbllee  22::  EExxppeennddiittuurree  aanndd  NNeett  LLeennddiinngg,,  KKsshh  MMiilllliioonn  

2012/13

Actual Prel Targets Deviation % Growth

1. RECURRENT 808,320         787,926         839,696         (51,770)      (2.5)           

Domestic Interest 110,184         119,193         110,065         9,128         8.2             

Foreign Interest 11,051           15,628           14,934           694            41.4           

Pensions 26,996           30,155           31,992           (1,837)        11.7           

Wages & Slaries 274,407         281,197         288,471         (7,275)        2.5             

O & M and Others 364,015         310,072         360,233         (50,161)      (14.8)         

o/w Appropriation in Aid 65,178           28,205           63,258           (35,053)      (56.7)         

Parliamentary Service 11,642           20,762           22,349           (1,587)        78.3           

Judicial Service 10,025           10,919           11,651           (732)           8.9             

2. DEVELOPMENT 298,915         319,274         412,922         (93,648)      6.8             

Development Projects (Net) 224,272         222,628         264,717         (42,089)      (0.7)           

Net Lending 2,400             2,185 2,286 (101)           (9.0)           

Approriation in Aid 68,529           91,239 140,518 (49,279)      33.1           

Parliamentary Service 1,710             1,708 2,705 (997)           (0.1)           

Judicial Service 2,004             1,514 2,696 (1,182)        (24.5)         

County Transfer 9,783             193,390 193,419 (29)             1,876.8      

3. CCF 0 0 5000 (5,000)        -

TOTAL EXPENDITURE 1,117,018      1,300,589      1,451,037      (150,447)    16.4           

2013/14
 Actual  Targets 

1. RECURRENT              786,652        749,635        800,430        (50,795) (4.7)            

    Domestic Interest                110,184          119,193          110,065             9,128 8.2              

    Foreign Interest                  11,051            12,761            14,934            (2,174) 15.5            

    Pensions                  26,996            30,155            31,992            (1,837) 11.7            

    Wages and Salaries                274,407          281,197          288,471            (7,275) 2.5              

Operation and Maintenance                364,014          306,330          354,968          (48,638) (15.8)           

       of which : Change in Pending Bills -                      -                                   -                     -   -              

`

                        : Appropriation-in-Aid                  65,178            28,205            63,258          (35,053) (56.7)           

2. DEVELOPMENT              295,201        319,312        413,222        (93,911) 8.2             

     Development Projects (Net)                224,272          225,850          270,418          (44,568) 0.7              

     Payment of Guaranteed Loans                    2,400              2,223              2,286                 (64) (7.4)             

     Appropriation-in-Aid                  68,529            91,239          140,518          (49,279) 33.1            

     Change in Pending Bills                   -   -              

County Governments                    9,783          193,390          193,419                 (29) 1,876.8       

Parliamentary Service                  13,353            22,473            25,084            (2,611) 68.3            

Judicial Service                  12,029            12,951            13,912               (961) 7.7              

3. CCF                          -                      -               5,000          (5,000) -              

TOTAL EXPENDITURE           1,117,017     1,297,760     1,451,067      (153,307) 16.2           

 2012/2013 

Actual 

 2013/14  Deviation  % Growth 

  
SSoouurrccee::    NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  

  

1166..  DDeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  iinnccuurrrreedd  iinn  FFYY  22001133//1144  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  331199..33  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  

ttaarrggeett  ooff  KKsshh  441122..99  bbiilllliioonn..  TThhiiss  aammoouunntteedd  ttoo  2299..00  ppeerrcceenntt  ooff  tthhee  ttoottaall  pprrooggrraammmmeedd  aannnnuuaall  

mmiinniisstteerriiaall  eexxppeennddiittuurree..  AAiiAA  aaccccoouunntteedd  ffoorr  mmoosstt  ooff  tthhee  uunnddeerr--ssppeennddiinngg  iinn  tthhee  ddeevveellooppmmeenntt  vvootteess  ((bbyy  

KKsshh  4499..33  bbiilllliioonn))..  TThhee  uunnddeerrppeerrffoorrmmaannccee  iinn  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  rreefflleeccttss  llooww  aabbssoorrppttiioonn  ooff  

ddoommeessttiiccaallllyy  ffiinnaanncceedd  ddeevveellooppmmeenntt  bbyy  MMDDAAss,,  ddeellaayy  iinn  pprrooccuurreemmeenntt  aanndd  llooww  aabbssoorrppttiioonn  ooff  eexxtteerrnnaall  

ffuunnddss  ffrroomm  ddeevveellooppmmeenntt  ppaarrttnneerrss..  

  

1177..  AAss  aatt  tthhee  eenndd  ooff  ppeerriioodd  eennddiinngg  3300tthh  JJuunnee  22001144,,  eexxppeennddiittuurreess  bbyy  tthhee  MMiinniissttrryy  ooff  EEdduuccaattiioonn,,  

SScciieennccee  aanndd  TTeecchhnnoollooggyy;;  TTeeaacchheerrss  SSeerrvviiccee  CCoommmmiissssiioonn  aanndd  MMiinniissttrryy  ooff  HHeeaalltthh  aaccccoouunntteedd  ffoorr  4422..66  

ppeerrcceenntt  ooff  ttoottaall  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree..  WWhhiillee  tthhee  MMiinniissttrryy  ooff  IInntteerriioorr  aanndd  CCoooorrddiinnaattiioonn  ooff  NNaattiioonnaall  

GGoovveerrnnmmeenntt,,  aanndd  MMiinniissttrryy  ooff  DDeeffeennccee  aaccccoouunntteedd  ffoorr  1144..55  ppeerrcceenntt  aanndd  1122..55  ppeerrcceenntt,,  rreessppeeccttiivveellyy..    

1188..  AAnnaallyyssiiss  ooff  ddeevveellooppmmeenntt  oouuttllaayyss  ((TTaabbllee  33))  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  tthhee  MMiinniissttrryy  ooff  TTrraannssppoorrtt  aanndd  

IInnffrraassttrruuccttuurree  aaccccoouunntteedd  ffoorr  tthhee  llaarrggeesstt  sshhaarree  ooff  tthhee  ttoottaall  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess,,  ffoolllloowweedd  bbyy  tthhee  

MMiinniissttrryy  ooff  EEnneerrggyy  &&  PPeettrroolleeuumm,,  MMiinniissttrryy  ooff  DDeevvoolluuttiioonn  aanndd  PPllaannnniinngg,,    aanndd  MMiinniissttrryy  ooff  AAggrriiccuullttuurree  
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LLiivveessttoocckk  aanndd  FFiisshheerriieess,,  wwhhiicchh  aaccccoouunntteedd  ffoorr,,  2255..33  ppeerrcceenntt,,  1166..55  ppeerrcceenntt,,  1155..88  ppeerrcceenntt  aanndd  88..88  

ppeerrcceenntt,,  rreessppeeccttiivveellyy..  TThhee  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess  iinn  llaarrggee  mmiinniissttrriieess  wweerree  bbeellooww  tthhee  ttaarrggeett  

bbeeccaauussee  ooff  ddeellaayyeedd  ssuubbmmiissssiioonn  ooff  eexxppeennddiittuurreess  ffrroomm  tthhee  ssuubb  ccoouunnttiieess  aanndd  llooww  uuppttaakkee  ffoorreeiiggnn  

ffiinnaanncceedd  pprrooggrraammmmeess//pprroojjeeccttss..  
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TTaabbllee  33::  MMiinniisstteerriiaall  EExxppeennddiittuurreess,,  PPeerriioodd  EEnnddiinngg  3300
tthh

  JJuunnee  22001144  ((KKsshh  MMiilllliioonn))  

 
MINISTRY/DEPARTMENT/COMMISSIONS

Actual* Target Actual*  Target   Actual* Target 

101 The Presidency 5,250         5,381                    (131) 1,542            1,530                           13             6,792             6,910 (118)           98.29            

102 Ministry of Interior and Coordination of 

National Government

90,162       97,796               (7,634) 4,799            6,415                    (1,617)           94,960         104,211 (9,251)        91.12            

103 Ministry of Devolution and Planning 16,371       18,561               (2,189) 50,609          56,782                  (6,174)           66,980           75,343 (8,363)        88.90            

104 Ministry of Defence 78,088       78,118                    (31) -                -                               -             78,088           78,118 (31)             99.96            

105 Ministry of Foreign Affairs and International 

Affairs

10,582       12,268               (1,685) 120               342                          (221)           10,703           12,609 (1,906)        84.88            

106 Ministry of Education, Science and 

Technology

82,332       101,609           (19,277) 16,451          21,815                  (5,364)           98,784         123,425 (24,641)      80.04            

107 The National Treasury 21,630       23,329               (1,698) 12,462          18,667                  (6,205)           34,092           41,996 (7,903)        81.18            

108 Ministry of Health 17,176       23,706               (6,530) 13,135          23,397                (10,262)           30,311           47,104 (16,793)      64.35            

109 Ministry of Transport and Infrastructure 26,111       32,027               (5,916) 81,100          102,476              (21,376)         107,211         134,503 (27,292)      79.71            

110 Ministry of Environment Water and Natural 

Resources

8,670         13,464               (4,794) 28,157          32,942                  (4,785)           36,827           46,405 (9,578)        79.36            

111 Ministry of Land Housing and Urban 

Development

4,158         4,639                    (480) 10,706          17,296                  (6,590)           14,864           21,935 (7,071)        67.77            

112 Ministry of Information and Communications 

and Technology

2,295         2,253                       42 5,983            8,335                    (2,352)             8,278           10,588 (2,310)        78.18            

113 Ministry of Sports Culture and Arts 3,475         3,520                      (45) 850               921                            (71)             4,325             4,442 (116)           97.38            

114 Ministry of Labour Social Security and 

Services

6,704         8,372                 (1,668) 5,826            7,520                    (1,695)           12,530           15,893 (3,363)        78.84            

115 Ministry of Energy & Petroleum 1,891         2,355                    (463) 52,673          71,309                (18,636)           54,564           73,663 (19,099)      74.07            

116 Ministry of Agriculture Livestock and 

Fisheries

10,437       12,670               (2,232) 26,047          33,316                  (7,269)           36,485           45,986 (9,501)        79.34            

117 Ministry of Industialization and Enterprise 

Development

2,607         3,235                    (628) 3,081            3,363                       (282)             5,688             6,599 (910)           86.21            

118 Ministry of  East African Affairs,Commerce 

andTourism 

4,625         4,772                    (147) 1,288            1,400                       (112)             5,913             6,172 (259)           95.80            

119 Ministry of Mining 589            702                       (113) 611               713                          (102)             1,200             1,415 (215)           84.80            

120 Office of The Attorney General and 

Department of Justice

2,488         2,713                    (225) 416               669                          (253)             2,904             3,381 (478)           85.87            

121 The Judiciary 10,680       11,215                  (536) 1,514            2,696                    (1,183)           12,193           13,912 (1,718)        87.65            

122 Ethics and Anti-Corruption Commission 1,177         1,245                      (68) -                -                               -               1,177             1,245 (68)             94.55            

123 National Intelligence Service 15,687       15,706                    (19) -                -                               -             15,687           15,706 (19)             99.88            

124 Directorate of Public Prosecutions 946            1,214                    (268) 11                 87                              (76)                957             1,301 (344)           73.55            

125 Commission for the Implementation of the 

Constitution

422            423                           (1) -                -                               -                  422                423 (1)               99.82            

126 Registrar of Political Parties 311            325                         (13) -                -                               -                  311                325 (13)             95.90            

127 Witness Protection Agency 198            203                           (5) -                -                               -                  198                203 (5)               97.46            

201 Kenya National Commission on Human 

Rights

264            264                           -   -                -                               -                  264                264 -             100.00          

202 National Land Commission 583            606                         (23) -                -                               -                  583                606 (23)             96.19            

203 Independent Electoral and Boundaries 

Commission

4,960         4,965                        (4) 166               207                            (40)             5,127             5,172 (45)             99.13            

204 Parliamentary Service Commission 20,762       22,349               (1,587) 1,708            2,705                       (997)           22,470           25,054 (2,584)        89.69            

205 Judicial Service Commission 239            436                       (196) 0                   -                                 0                239                436 (196)           54.93            

206 The Commission on Revenue Allocation 266            268                           (1) -                -                               -                  266                268 (1)               99.53            

207 Public Service Commission 665            676                         (11) 206               207                              (1)                871                883 (12)             98.69            

208 Salaries and Remuneration Commission 464            507                         (42) -                -                               -                  464                507 (42)             91.64            

209 Teachers Service Commission 165,619     166,539                (920) -                -                               -           165,619         166,539 (920)           99.45            

210 National Police Service Commission 330            333                           (4) -                -                               -                  330                333 (4)               98.94            

211 Auditor-General 2,699         2,761                      (62) 525               525                              -               3,224             3,286 (62)             98.12            

212 Controller of Budget 307            371                         (65) -                -                               -                  307                371 (65)             82.58            

213 The Commission on Administrative Justice 284            297                         (13) -                -                               -                  284                297 (13)             95.58            

214 National Gender and Equality Commission 224            234                         (10) -                -                               -                  224                234 (10)             95.72            

215  Independent Police Oversight Authority 221            280                         (59) -                -                               -                  221                280 (59)             78.89            

622,950   682,705       (59,755) 319,986      415,636          (95,650)       942,936    1,098,341 (155,405)  85.85          

 %  total 

expenditure 

to total 

Reccurent Development Total

Jun-14 Variance Jun-14 Variance Jun-14 Variance

  
  

OOvveerraallll  bbaallaannccee  aanndd  ffiinnaanncciinngg  

  

1199..  RReefflleeccttiinngg  tthhee  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  rreevveennuuee  aanndd  eexxppeennddiittuurree,,  ffiissccaall  bbaallaannccee  ((oonn  aa  ccoommmmiittmmeenntt  

bbaassiiss  aanndd  eexxcclluuddiinngg  ggrraannttss)),,  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  332266..22  bbiilllliioonn  ((eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  66..55  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  aaggaaiinnsstt  

tthhee  rreevviisseedd  bbuuddggeett  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  444444..66  bbiilllliioonn  ((oorr  88..99  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  ((TTaabbllee  44))..  OOvveerr  tthhee  ssaammee  

ppeerriioodd  eennddiinngg  3300tthh  JJuunnee  22001133,,  tthhee  ffiissccaall  ddeeffiicciitt  ssttoooodd  aatt  KKsshh  227711..99  bbiilllliioonn  ((eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  66..00  ppeerrcceenntt  
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ooff  GGDDPP))..  IInncclluuddiinngg  ggrraannttss,,  tthhee  oovveerraallll  ffiissccaall  bbaallaannccee  ((oonn  aa  ccoommmmiittmmeenntt  bbaassiiss))  rreeccoorrddeedd  aa  ddeeffiicciitt  ooff  

66..00  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeetteedd  ddeeffiicciitt  ooff  77..88  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP..    

  

TTaabbllee  44::  BBuuddggeett  OOuuttttuurrnn  ffoorr  tthhee  FFYY  22001133//1144  

2012/ 13

2012/ 13 

as % of 

GDP

Actual

Preliminary 

Actual

Original 

Estimates

Revised  

Estimates Deviation I

Deviation 

II Growth

Preliminar

y Actual

Original 

Estimates

Revised  

Estimates Actual

1 2 3 4 5 = 2-3 6 = 2-4 7 8 9 10 11

A. TOTAL REVENUE AND GRANTS 866,548         1,001,375    1,105,403    1,060,115    (104,028)   (58,740)      15.6        20.1           22.2        21.3        19.2       

1. Revenue 845,115         974,418       1,027,177    1,006,404    (52,760)     (31,986)      15.3        19.5           20.6        20.2        18.8       

Ordinary Revenue 777,334         918,990       946,366       917,969       (27,376)     1,020          18.2        18.4           19.0        18.4        17.3       

Import Duty 57,650           67,555         69,046         67,349         (1,491)       205             17.2        1.4             1.4          1.4          1.3         

Excise Taxes 85,502           102,029       113,107       101,153       (11,078)     876             19.3        2.0             2.3          2.0          1.9         

Income Tax 373,422         449,590       459,000       450,899       (9,410)       (1,309)        20.4        9.0             9.2          9.0          8.3         

VAT 184,581         232,630       221,842       230,962       10,788       1,668          26.0        4.7             4.5          4.6          4.1         

Investment Revenue 15,264           10,181         15,700         13,741         (5,519)       (3,560)        (33.3)       0.2             0.3          0.3          0.3         

       Other Revenue 60,916           57,004         67,671         53,864         (10,667)     3,140          (6.4)         1.1             1.4          1.1          1.4         

 Appropriation in Aid 67,781           55,428         80,812         88,434         (25,383)     (33,006)      (18.2)       1.1             1.6          1.8          1.5         

2. Grants 21,433           26,957         78,226         53,711         (51,268)     (26,754)      25.8        0.5             1.6          1.1          0.5         

AMISOM Receipts 5,826             4,695           10,308         4,761           (5,613)       (67)             (19.4)       0.1             0.2          0.1          0.1         

Projects Grants(Revenue) 5,188             6,431           11,533         9,845           (5,102)       (3,413)        24.0        0.1             0.2          0.2          0.1         

Projects Grants(AIA) 9,936             15,317         55,900         38,591         (40,583)     (23,274)      54.2        0.3             1.1          0.8          0.2         

Italian Debt Swap 484                514              484              514              30              -             6.2          0.0             0.0          0.0          0.0         

B. TOTAL EXPENDITURE AND NET LENDING 1,117,018      1,300,589    1,439,697    1,451,037    (139,107)   (150,447)    16.4        26.1           28.9        29.1        24.8       

1. Recurrent Expenditure 808,320         787,926       780,642       839,696       7,284         (51,770)      (2.5)         15.8           15.7        16.8        17.9       

Domestic Interest 110,184         119,193       110,215       110,065       8,978         9,128          8.2          2.4             2.2          2.2          2.4         

Foreign Interest 11,051           15,628         11,247         14,934         4,381         694             41.4        0.3             0.2          0.3          0.2         

Pensions etc 26,996           30,155         41,694         31,992         (11,540)     (1,837)        11.7        0.6             0.8          0.6          0.6         

Wages & Salaries 274,407         281,197       269,930       288,471       11,266       (7,275)        2.5          5.6             5.4          5.8          6.1         

O & M/ Others 364,015         310,072       310,250       360,233       (178)          (50,161)      (14.8)       6.2             6.2          7.2          8.1         

Parliamentary Service 11,642           20,762         19,004         22,349         1,758         (1,587)        78.3        0.4             0.4          0.4          0.3         

Judicial Service 10,025           10,919         18,301         11,651         (7,382)       (732)           8.9          0.2             0.4          0.2          0.2         

County Governments 9,783             193,390       210,000       193,419       (16,610)     (29)             1,876.8   3.9             4.2          3.9          0.2         

2. Development & Net Lending 298,915         319,274       444,055       412,922       (124,781)   (93,648)      6.8          6.4             8.9          8.3          6.6         

        Domestically Financed (Incl. of Net Lending) 197,599           200,673        203,457        218,680        (2,784)         (18,007)        1.6           4.0              4.1           4.4           4.4          

        Foreign Financed 101,316           118,601        240,598        194,242        (121,997)     (75,641)        17.1         2.4              4.8           3.9           2.2          

3. CF -                 -              5,000           5,000           (5,000)       (5,000)        - -             0.1          0.1          -        

C. BALANCE EXCLUSIVE OF GRANTS (Commitment Basis) (271,903)        (326,172)     (412,520)     (444,633)     86,348       118,461      20.0        (6.5)            (8.3)         (8.9)         (6.0)       

D. BALANCE INCLUSIVE OF GRANTS (Commitment Basis) (250,470)        (299,215)     (334,294)     (390,922)     35,079       91,707        19.5        (6.0)            (6.7)         (7.8)         (5.6)       

E. Adjustments to cash basis 19,348           (8,505)         -              -              (8,505)       (8,505)        (144.0)     (0.2)            -          -          0.4         

BALANCE INCLUSIVE OF GRANTS (Cash Basis) (231,122)        (307,720)     (334,294)     (390,922)     26,574       83,202        33.1        (6.2)            (6.7)         (7.8)         (5.1)       

G. TOTAL FINANCING 231,122         307,720       334,294       390,922       (26,574)     (83,202)      33.1        6.2             6.7          7.8          5.1         

1. Net Foreign Financing 62,198           104,726       226,241       291,850       (121,515)   (187,125)    68.4        2.1             4.5          5.9          1.4         

Disbuserments 86,192           132,204       314,817       321,806       (182,613)   (189,602)    53.4        2.7             6.3          6.5          1.9         

Commercial Finanacing 6,633             35,352         125,071       176,000       (89,720)     (140,648)    433.0      0.7             2.5          3.5          0.1         

Project Loans AIA 55,990           68,420         140,682       90,437         (72,261)     (22,017)      22.2        1.4             2.8          1.8          1.2         

Project Loans Revenue 23,569           28,432         49,065         55,369         (20,632)     (26,937)      20.6        0.6             1.0          1.1          0.5         

Repayment - current (23,994)          (27,479)       (88,577)       (29,956)       61,098       2,477          14.5        (0.6)            (1.8)         (0.6)         (0.5)       

2. DOMESTIC FINANCING 168,924         202,994       108,053       99,072         94,941       103,923      (19)          4.1             2.2          2.0          3.7         

Domestic Loan Repayments (Receipts) 2,102             1,267           1,400           1,400           (133)          (133)           (39.7)       0.0             0.0          0.0          0.0         

Net Domestic Borrowing 166,822         201,727       106,653       97,672         95,074       104,056      20.9        4.0             2.1          2.0          3.7         

Nominal GDP (Fiscal Year) 4,506,200      4,985,100    4,985,100    4,985,100    -            -             10.6        100.0         100.0      100.0      100.0     

2013/ 14 as % of GDP2013/ 14

  
SSoouurrccee::  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  

  

2200..  TThhee  ddeeffiicciitt  wwaass  ffiinnaanncceedd  tthhrroouugghh  nneett  eexxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  ((iinncclluuddiinngg  ccoommmmeerrcciiaall  ffiinnaanncciinngg))  

eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  KKsshh  110044..77  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  229911..99  bbiilllliioonn  aanndd  ddoommeessttiicc  ffiinnaanncciinngg  ooff  KKsshh  

220033..00  bbiilllliioonn  ((iinncclluussiivvee  ooff  nneett  ddoommeessttiicc  bboorrrroowwiinngg  ooff  220011..77  bbiilllliioonn))  ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  rreevviisseedd  

pprrooggrraammmmee  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  9999..11    bbiilllliioonn..  

  

2211..  IInn  tthhee  FFYY  22001133//22001144,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  ooff  KKeennyyaa  rreecceeiivveedd  KKsshh  224400..77  bbiilllliioonn  ccoommmmiittmmeennttss  

ffrroomm  DDeevveellooppmmeenntt  PPaarrttnneerrss,,  tthhiiss  wwaass  rreevviisseedd  ddoowwnnwwaarrddss  ttoo  KKsshh  119944..22  bbiilllliioonn  iinn  tthhee  ssuupppplleemmeennttaarryy  

BBuuddggeett  IIII..  TThhee  ccuummuullaattiivvee  ddiissbbuurrsseemmeennttss  bbyy  tthhee  eenndd  ooff  FFYY  22001133//1144  wweerree  5577..55  ppeerrcceenntt,,  wwiitthh  llooaann  

rreevveennuueess  aacchhiieevviinngg  5533..22  ppeerrcceenntt,,  ggrraanntt  rreevveennuueess  6655..33  ppeerrcceenntt,,  llooaann  AAiiAA  7755..77  ppeerrcceenntt  aanndd  ggrraannttss  AAiiAA  

3399..77  ppeerrcceenntt  ooff  tthhee  rreevviisseedd  eessttiimmaatteess..          
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CC..  FFiissccaall  PPeerrffoorrmmaannccee  ffoorr  FFYY  22001133//1144  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  FFiissccaall  RReessppoonnssiibbiilliittyy  PPrriinncciipplleess  aanndd  

FFiinnaanncciiaall  OObbjjeeccttiivveess    

  

2222..  TThhee  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  tthhee  FFYY  22001133//1144  hhaass  aaffffeecctteedd  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  sseett  oouutt  iinn  

tthhee  FFeebbrruuaarryy  22001144  BBPPSS  aanndd  tthhee  BBuuddggeett  ffoorr  FFYY  22001144//1155  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  wwaayyss::    

  

((ii))  TThhee  bbaassee  ffoorr  rreevveennuuee  aanndd  eexxppeennddiittuurree  pprroojjeeccttiioonnss  iiss  bbrrooaaddllyy  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  oouuttccoommeess  iinn  FFYY  

22001133//1144,,  aass  ssuucchh  tthheerree  wwiillll  bbee  nnoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  bbaassee  eeffffeecctt  aaddjjuussttmmeennttss  iinn  tthhee  ffiissccaall  aaggggrreeggaatteess  

ffoorr  tthhee  ccuurrrreenntt  bbuuddggeett..  HHoowweevveerr,,  aaddjjuussttmmeennttss  wwiillll  bbee  mmaaddee  ttoo    ffiissccaall  aaggggrreeggaatteess  ttoo  rreefflleecctt  

rreevviissiioonnss  iinn  tthhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  pprroojjeeccttiioonnss;;  aanndd,,  

    

((iiii))  TThhee  oouuttccoommee  ooff  tthhee  ffiirrsstt  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  oouurr  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  iiss  ssttiillll  ssttrroonngg,,  

bbuutt  bbeellooww  eexxppeeccttaattiioonn,,  tthhiiss  oouuttccoommee  ccoouulldd  hhaavvee  aa  ddaammppeenniinngg  eeffffeecctt  oonn  oouurr  rreessoouurrccee  

mmoobbiilliizzaattiioonn  pprroossppeeccttss  iinn  FFYY  22001144//1155..  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  wwiillll  tthheerreeffoorree  aatttteemmpptt  ttoo  kkeeeepp  

eexxppeennddiittuurree  ffoorr  FFYY  22001144//1155  aatt  tthhee  lleevveellss  aapppprroovveedd  bbyy  PPaarrlliiaammeenntt..  MMDDAAss  aarree  aaddvviisseedd  ttoo  ddeessiisstt  

ffrroomm  tthhee  oobbsseerrvveedd  tteennddeennccyy  ooff  rreeqquueessttiinngg  ffoorr  aaddddiittiioonnaall  eexxppeennddiittuurreess..    

  

((iiiiii))  TThhee  bbaasseelliinnee  cceeiilliinnggss  ffoorr  ssppeennddiinngg  aaggeenncciieess  wwiillll  bbee  aaddjjuusstteedd  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  rreevviisseedd  rreessoouurrccee  

eennvveelloopp  ffoolllloowwiinngg  tthhee  uuppddaatteedd  mmaaccrroo  eennvviirroonnmmeenntt  wwhhiicchh  wwiillll  bbee  ffiirrmmeedd  uupp  iinn  tthhee  nneexxtt  

BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  iinn  FFeebbrruuaarryy  22001155..  IInn  aaddddiittiioonn  tthhee  rreevviissiioonnss  wwiillll  ttaakkee  iinnttoo  aaccccoouunntt  

tthhee  uunnddeerrppeerrffoorrmmaannccee  iinn  pprroojjeecctt  eexxeeccuuttiioonn  iinn  tthhee  FFYY  22001144//1155  bbuuddggeett  bbyy  MMDDAAss  aanndd  aannyy  

iiddeennttiiffiieedd  oonnee--ooffff  eexxppeennddiittuurreess  iinn  tthhee  FFYY  22001133//1144..  

  

2233..  TThhee  oouuttccoommee  ooff  tthhee  ffiirrsstt  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  oouurr  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  iiss  ssttiillll  ssttrroonngg..  

HHoowweevveerr  iinnccrreeaasseedd  ggeeooppoolliittiiccaall  rriisskkss  ccoouulldd  lleeaadd  ttoo  hhiigghheerr  iinntteerrnnaattiioonnaall  ooiill  pprriicceess  aanndd  tthhee  wweeaakk  

rreeccoovveerryy  iinn  gglloobbaall  eeccoonnoommyy  mmaayy  ssllooww  oouurr  ggrroowwtthh  pprroossppeeccttss..  WWhhiillee  wwee  eexxppeecctt  tthhee  eeccoonnoommyy  ttoo  

rreemmaaiinn  rreessiilliieenntt,,  oouurr  pprroojjeeccttiioonnss  rreemmaaiinn  ccaauuttiioouuss..  WWee  eexxppeecctt  rreeaall  GGDDPP  ttoo  ggrrooww  bbyy  55..88  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  

22001144//1155..  TThhiiss  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ppiicckk  uupp  ttoo  66..33  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001155//1166  aanndd  ttoo  aabboouutt  66..77  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  

oouutteerr  yyeeaarrss,,  rreefflleeccttiinngg  ccoonnttiinnuueedd  iinnvveessttmmeennttss  aanndd  ssttrroonngg  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  ssuubb--rreeggiioonn..  IInn  aaddddiittiioonn,,  

iinnffllaattiioonn  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ssttaabbiilliizzee  aatt  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ttaarrggeett  ooff  aarroouunndd  55  ppeerrcceenntt..    

  

2244..  TThhee  oovveerraallll  rreevveennuuee  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  FFYY  22001133//1144  wwaass  bbrrooaaddllyy  iinn  lliinnee  wwiitthh  aassssuummppttiioonnss  iinn  

tthhee  bbaassee  uusseedd  ttoo  pprroojjeecctt  tthhee  rreevveennuuee  ffoorr  ttaaxx  iitteemmss  iinn  tthhee  FFYY  22001144//1155  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  

TThheerreeffoorree,,  tthhee  ffiissccaall  oouuttllooookk  wwiillll  rreemmaaiinn  bbrrooaaddllyy  aass  iinnddiiccaatteedd  iinn  tthhee  22001144  BBPPSS    wwiitthh  sslliigghhtt  

aaddjjuussttmmeennttss  ttoo  ttaakkee  ccaarree  ooff  tthhee  pprreelliimmiinnaarryy  ffiirrsstt  qquuaarrtteerr  ggrroowwtthh  oouuttccoommee..  

  

2255..  IItt  hhaass  bbeeeenn  oobbsseerrvveedd  tthhaatt  tthheerree  iiss  uunnddeerr--rreeppoorrttiinngg  oonn  AA--iinn--AA  eexxppeennddiittuurreess  bbyy  MMDDAAss..  TToo  

tthhiiss  eenndd,,  tthhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  iiss  wwoorrkkiinngg  oonn  mmooddaalliittiieess  ttoo  bbee  iissssuueedd  ssoooonn  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  aallll  

eexxppeennddiittuurreess  aarree  rreeppoorrtteedd  aass  ssttaatteedd  iinn  tthhee  FFiinnaanncciinngg//GGrraanntt  AAggrreeeemmeennttss  aanndd  gguuiiddeelliinneess..  TThhiiss  iinncclluuddeess  

ffllooww  cchhaarrttss  ffoorr  tthhee  rreeqquuiirreedd  eexxppeennddiittuurree  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  tthheeiirr  ssuuppppoorrttiinngg  ddooccuummeennttss  wwiitthh  iinnddiiccaattiivvee  

ttiimmeelliinneess  ttoo  aallllooww  ffoorr  ssuuffffiicciieenntt  ttiimmee  ffoorr  rreessppoonnddiinngg  bbyy  oouurr  DDeevveellooppmmeenntt  PPaarrttnneerrss..    EExxtteerrnnaall  

RReessoouurrcceess  UUnniittss  iinn  MMDDAAss  hhaavvee  aallssoo  bbeeeenn  eessttaabblliisshheedd  ttoo  ssuuppppoorrtt  tthhee  ffaasstt--ttrraacckkiinngg  ooff  aallll  pprroojjeecctt  

rreellaatteedd  mmaatttteerrss..  

  

2266..  TThhee  uunnddeerr--ssppeennddiinngg  iinn  bbootthh  rreeccuurrrreenntt  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  bbuuddggeett  ffoorr  tthhee  FFYY  22001133//1144  

aaddddiittiioonnaallllyy  hhaass  iimmpplliiccaattiioonnss  oonn  tthhee  bbaassee  uusseedd  ttoo  pprroojjeecctt  eexxppeennddiittuurreess  iinn  tthhee  FFYY  22001144//1155  aanndd  tthhee  

mmeeddiiuumm  tteerrmm..  AApppprroopprriiaattee  rreevviissiioonnss  hhaavvee  bbeeeenn  uunnddeerrttaakkeenn  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  tthhiiss  BBRROOPP,,  ttaakkiinngg  iinnttoo  

aaccccoouunntt  tthhee  bbuuddggeett  oouuttttuurrnn  ffoorr  tthhee  FFYY  22001133//1144..  

  

2277..    TThhee  ssllooww  uuppttaakkee  ooff  eexxtteerrnnaall  rreessoouurrcceess  rreemmaaiinnss  aa  cchhaalllleennggee..  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  wwiillll  wwoorrkk  

cclloosseellyy  wwiitthh  tthhee  iimmpplleemmeennttiinngg  aaggeenncciieess  ttoo  iimmpprroovvee  rreessoouurrccee  aabbssoorrppttiioonn  iinnttoo  aatt  lleeaasstt  8800  ppeerrcceenntt  ooff  

eexxtteerrnnaallllyy  ffiinnaanncceedd  pprroojjeeccttss..  TToo  iimmpprroovvee  oonn  tthhiiss  aabbssoorrppttiioonn  ooff  eexxtteerrnnaall  rreessoouurrcceess  AAccccoouunnttiinngg  
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OOffffiicceerrss  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  rreeaalliissttiiccaallllyy  pprreeppaarree  bbuuddggeettss  aanndd  wwoorrkk  ppllaannss  ffoorr  pprroojjeeccttss,,  mmoonniittoorr  cclloosseellyy  tthhee  

iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthheessee  pprroojjeeccttss  aanndd  oobbsseerrvvee  hhiigghh  ssttaannddaarrdd  ooff  aaccccoouunnttiinngg,,  aauuddiittiinngg  aanndd  pprrooccuurreemmeenntt  

pprroocceedduurreess  iinn  oorrddeerr  ttoo  ssccaallee  uupp  aabbssoorrppttiioonn  ttoo  aatt  lleeaasstt  8800  ppeerrcceenntt..        

  

2288..  OOtthheerr  rreemmeeddiiaall  mmeeaassuurreess  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  iiss  ppuuttttiinngg  iinn  ppllaaccee  iiss  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  AAiidd  

EEffffeeccttiivveenneessss  GGrroouupp  iiss  ssttrreennggtthheenneedd  bbyy  hhaavviinngg  qquuaarrtteerrllyy  mmeeeettiinnggss  ttoo  eennggaaggee  MMiinniissttrriieess  aanndd  

DDeevveellooppmmeenntt  PPaarrttnneerrss  ttoo  ccoommee  uupp  wwiitthh  ssoolluuttiioonnss  ttoo  tthhee  cchhaalllleennggeess  tthhaatt  hhaammppeerr  pprroojjeecctt  

iimmpplleemmeennttaattiioonn  aanndd  eennccoouurraaggee  DDeevveellooppmmeenntt  PPaarrttnneerrss  ttoo  uuttiilliizzee  CCoouunnttyy  SSyysstteemmss..  

  

FFiissccaall  RReessppoonnssiibbiilliittyy  PPrriinncciipplleess  

  

2299..  IInn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  CCoonnssttiittuuttiioonn,,  tthhee  nneeww  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  ((PPFFMM))  AAcctt,,  22001122,,  aanndd  

iinn  kkeeeeppiinngg  wwiitthh  tthhee  pprruuddeennccee  aanndd  ttrraannssppaarreenntt  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  hhaass  

aaddhheerreedd  ttoo  tthhee  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  pprriinncciipplleess  aass  sseett  oouutt  iinn  tthhee  ssttaattuutteess  aass  ffoolllloowwss::  

  

aa..  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  aa  mmiinniimmuumm  ooff  3300%%  ooff  tthhee  nnaattiioonnaall  bbuuddggeett  sshhaallll  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  

ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  

      

TThhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  ddeevveellooppmmeenntt  bbuuddggeett  aallllooccaattiioonn  oovveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  iiss  aabboovvee  3300  

ppeerrcceenntt,,  tthhee  mmiinniimmuumm  sseett  oouutt  iinn  llaaww..  IInn  FFYY  22001133//1144  tthhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  aallllooccaatteedd  3366..00  

ppeerrcceenntt  ttoo  ddeevveellooppmmeenntt,,  hhoowweevveerr  aass  sshhoowwnn  iinn  TTaabbllee  55,,  tthhee  pprreelliimmiinnaarryy  oouuttccoommee  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  

ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  ssttoooodd  aatt  2288..88  ppeerrcceenntt  ooff  ttoottaall  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  dduuee  ttoo  

tthhee  llooww  uuppttaakkee  ooff  eexxtteerrnnaall  rreessoouurrcceess  bbyy  MMDDAAss..  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  

iiss  bbuuddggeetteedd  ttoo  eexxppaanndd  ttoo  3355..77  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001144//1155  ttoo  mmoorree  tthhaann  3355..00  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001177//1188..  

  

TTaabbllee  55::  RReevveennuueess  aanndd  EExxppeennddiittuurreess    

  

 FY 

2013/14 

 FY 

2014/15 

 FY 

2015/16 

 FY 

2016/17 

 FY 

2017/18 

1.0 Total Expenditures & Net Lending 1,300.6   1,780.3   1,798.3   1,985.4   2,221.9   

1.1 Total National Govt Expenses 1,107.2   1,551.0   1,552.8   1,722.5   1,940.4   

Total Recurrent 787.9      871.5      916.7      990.0      1,136.7   

CFS (Interest & Pensions) 165.0      184.0      198.3      226.9      250.0      

Total ministerial Reccurrent 622.9      687.5      718.4      763.1      886.7      

wages 281.2      303.3      317.1      356.7      400.9      

As % of NG Revenues 36.0% 31.8% 28.6% 27.5% 27.2%

Development 319.3      671.1      627.4      722.9      793.2      

As % of NG Expenditures 28.8% 43.3% 40.4% 42.0% 40.9%

Domestic 200.7      300.8      349.5      401.0      461.7      

External 118.6      370.3      277.9      321.9      331.5      

CF -          5.0          5.0          5.0          5.0          

1.2 County Allocation 193.4      229.3      245.5      262.9      281.5      

2.0 Total Recurrent Revenues 974.4      1,183.3   1,354.3   1,558.9   1,752.9   

3.0 Total National Govt - Revenues (Incl. A-I-A) 781.0      954.1      1,108.8   1,296.0   1,471.4   

4.0 National Govt Domestic Borrowing 201.7      101.7      141.2      162.1      178.5        
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bb..  TThhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt’’ss  eexxppeennddiittuurree  oonn  wwaaggeess  aanndd  bbeenneeffiittss  ffoorr  ppuubblliicc  ooffffiicceerrss  sshhaallll  nnoott  eexxcceeeedd  

aa  ppeerrcceennttaaggee  ooff  tthhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt  rreevveennuuee  aass  pprreessccrriibbeedd  bbyy  tthhee  rreegguullaattiioonnss..  

  

OOnn  wwaaggeess  aanndd  bbeenneeffiittss,,  tthhee  sshhaarree  ttoo  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  rreevveennuueess  wwaass  3366..00  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  

22001133//1144,,  aanndd  iiss  pprroojjeecctteedd  aatt  3311..88  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001144//1155,,  ddeecclliinniinngg  ttoo  lleessss  tthhaann  2244..00  ppeerrcceenntt  bbyy  

FFYY  22001177//1188..  OOnnccee  tthhee  sshhaarree  iiss  pprreessccrriibbeedd  iinn  tthhee  rreegguullaattiioonnss,,  tthhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  

eennssuurree  tthhaatt  tthhiiss  pprriinncciippllee  iiss  ssttrriiccttllyy  aaddhheerreedd  ttoo..  

  

  

cc..  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  tthhee  nnaattiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt’’ss  bboorrrroowwiinnggss  sshhaallll  bbee  uusseedd  oonnllyy  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  

ooff  ffiinnaanncciinngg  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  aanndd  nnoott  ffoorr  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree  

  

IItt  iiss  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  ppoolliiccyy  ttoo  pprrooccuurree  eexxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  oonnllyy  ffoorr  ddeevveellooppmmeenntt  pprroojjeeccttss  aa  

pprraaccttiiccee  wwhhiicchh  aarree  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhiiss  pprriinncciippllee..  IInn  aaddddiittiioonn,,  ddoommeessttiicc  bboorrrroowwiinngg  iiss  ccoonnssiisstteennttllyy  lleessss  

tthhaann  tthhee  aallllooccaattiioonn  ttoo  ddoommeessttiiccaallllyy  ffiinnaanncceedd  ddeevveellooppmmeenntt  pprroojjeeccttss  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  ssttaatteedd  

pprriinncciippllee..      

  

dd..  PPuubblliicc  ddeebbtt  aanndd  oobblliiggaattiioonnss  sshhaallll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  aatt  aa  ssuussttaaiinnaabbllee  lleevveell  aass  aapppprroovveedd  bbyy  PPaarrlliiaammeenntt  

((NNGG))  aanndd  ccoouunnttyy  aasssseemmbbllyy    ((CCGG))  

  

TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  bboorrrroowwiinngg  lleevveell  iiss  sseett  iinn  tthhee  MMeeddiiuumm  TTeerrmm  DDeebbtt  SSttrraatteeggyy  aapppprroovveedd  bbyy  tthhee  

NNaattiioonnaall  AAsssseemmbbllyy..  TThhee  ssttrraatteeggyy  aaiimmss  aatt  eennssuurriinngg  ppuubblliicc  ddeebbtt  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy  aanndd  eennvviissaaggeess  

ccoonnttiinnuueedd  bboorrrroowwiinngg  ffrroomm  ddoommeessttiicc  aanndd  eexxtteerrnnaall  ssoouurrcceess..  EExxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  wwiillll  bbee  llaarrggeellyy  oonn  

ccoonncceessssiioonnaall  tteerrmmss..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  ccoonnttiinnuueess  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  lleevveell  ooff  ddoommeessttiicc  bboorrrroowwiinngg  

ddooeess  nnoott  ccrroowwdd  oouutt  tthhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  ggiivveenn  tthhee  nneeeedd  ttoo  iinnccrreeaassee  pprriivvaattee  iinnvveessttmmeenntt  ttoo  aacccceelleerraattee  

eeccoonnoommiicc  eexxppaannssiioonn..    

  
SSiimmiillaarrllyy,,  aa  ccaauuttiioouuss  aapppprrooaacchh  iiss  aaddoopptteedd  iinn  tthhee  iissssuuaannccee  ooff  eexxtteerrnnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  llooaann  gguuaarraanntteeeess  

ttoo  mmiinniimmiizzee  tthhee  lleevveell  ooff  ccoonnttiinnggeenntt  lliiaabbiilliittiieess..  WWiitthh  tthhee  iinnccrreeaasseedd  aappppeettiittee  ffoorr  ffuunnddiinngg  ooff  hheeaavvyy  

ccaappiittaall  pprroojjeeccttss,,  tthhee  lleevveellss  ooff  ddeebbtt  aaccccuummuullaattiioonn  wwiillll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  aatt  aa  ssuussttaaiinnaabbllee  lleevveell..  TThhee  

GGoovveerrnnmmeenntt  iiss  ccoommmmiitttteedd  ttoo  ssaattiissffyyiinngg  tthhiiss  pprriinncciippllee  tthhrroouugghhoouutt..  OOuurr  ddeebbtt  rraattiiooss  ccoommppaarreedd  wwiitthh  

iinntteerrnnaattiioonnaallllyy  rreeccooggnniizzeedd  tthhrreesshhoolldd  ccoonnttiinnuueess  ttoo  sshhooww  tthhaatt  oouurr  ddeebbtt  lleevveell  rreemmaaiinnss  ssuussttaaiinnaabbllee  

((TTaabbllee  66))..  

  

TTaabbllee  66::  KKeennyyaa’’ss  DDeebbtt  SSuussttaaiinnaabbiilliittyy  IInnddiiccaattoorrss  

Indicator

Indicator 

(Threshhold) Kenya's Position

FY 2013/14 FY 2014/15 FY 2015/16 FY 2016/17 FY 2017/18

Debt to GDP ratio 74 44.7 44.4 44.4 44.3 44.2

External Debt to exports ratio 300 209.4 201.6 196.3 193.1 192.0

Debt Service to revenue ratio 30 16.5 19.3 14.0 15.4 15.2

External debt service to exports ratio 25 7.6 15.3 6.3 8.5 8.3   
  

ee..  FFiissccaall  rriisskkss  sshhaallll  bbee  mmaannaaggeedd  pprruuddeennttllyy  

  

TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  hhaass  iimmpprroovveedd  iittss  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ffoorreeccaassttss  aanndd  rreegguullaarrllyy  rreevviieeww  tthhee  iimmppaacctt  ooff  

mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  pprroojjeeccttiioonnss  aanndd  iittss  iimmpplliiccaattiioonnss  ffoorr  tthhee  bbuuddggeett..  AA  ddeettaaiilleedd  aannnneexx  oonn  tthhee  SSppeecciiffiicc  

FFiissccaall  RRiisskkss  iiss  pprreeppaarreedd  aass  ppaarrtt  ooff  tthhee  BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  aallssoo  ttaakkeess  iinnttoo  

aaccccoouunntt  tthhee  ffiissccaall  rriisskkss  aarriissiinngg  ffrroomm  ccoonnttiinnggeenntt  lliiaabbiilliittiieess,,  iimmppaacctt  ooff  tthhee  PPuubblliicc  PPrriivvaattee  
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PPaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  FFiinnaanncciiaall  SSeeccttoorr  SSttaabbiilliittyy..  FFuurrtthheerr,,  eevveerryy  yyeeaarr  aa  CCoonnttiinnggeennccyy  pprroovviissiioonn  ooff  KKsshh  

55..00  bbiilllliioonn  iiss  ffaaccttoorreedd  iinn  tthhee  bbuuddggeett  ttoo  ccaatteerr  ffoorr  uurrggeenntt  aanndd  uunnffoorreesseeeenn  eexxppeennddiittuurree..    

  

ff..  AA  rreeaassoonnaabbllee  ddeeggrreeee  ooff  pprreeddiiccttaabbiilliittyy  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  lleevveell  ooff  ttaaxx  rraatteess  aanndd  ttaaxx  bbaasseess  sshhaallll  bbee  

mmaaiinnttaaiinneedd,,  ttaakkiinngg  iinnttoo  aaccccoouunntt  aannyy  ttaaxx  rreeffoorrmmss  tthhaatt  mmaayy  bbee  mmaaddee  iinn  tthhee  ffuuttuurree  

  

OOnn  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  mmaaiinnttaaiinniinngg  aa  rreeaassoonnaabbllee  ddeeggrreeee  ooff  pprreeddiiccttaabbiilliittyy  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  lleevveell  ooff  

ttaaxx  rraatteess  aanndd  ttaaxx  bbaasseess,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  hhaass  ssiimmpplliiffiieedd  aanndd  mmooddeerrnniizzeedd  tthhee  VVAATT  aanndd  TTaaxx  

AAppppeeaallss  TTrriibbuunnaall  lleeggiissllaattiioonnss..  GGooiinngg  ffoorrwwaarrdd,,  aa  mmooddeerrnn  aanndd  ssiimmpplliiffiieedd  EExxcciissee  DDuuttyy  BBiillll  aanndd  ttaaxx  

PPrroocceedduurree  BBiillll  wwiillll  bbee  eennaacctteedd  sshhoorrttllyy..  AAtt  tthhee  ssaammee  ttiimmee,,  aa  rreevviieeww  ooff  tthhee  IInnccoommee  TTaaxx  AAcctt  wwiillll  

ccoommmmeennccee  sshhoorrttllyy..  TThheessee  rreeffoorrmmss  aarree  iinntteennddeedd  ttoo  lloocckk  iinn  pprreeddiiccttaabbiilliittyy  aanndd  eennhhaannccee  ccoommpplliiaannccee  

wwiitthh  tthhee  ttaaxx  ssyysstteemm..    

  

3300..  TThhee  CCeennttrraall  GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  ffiissccaall  pprroojjeeccttiioonnss  sshhoowwnn  iinn  TTaabbllee  77  pprroovviiddee  ccoommppaarriissoonnss  

bbeettwweeeenn  tthhee  uuppddaatteedd  pprroojjeeccttiioonnss  iinn  tthhee  BBRROOPP  22001144  aanndd  tthhee  22001144  BBPPSS  ffoorr  tthhee  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarr  22001155//1166  

aanndd  iinn  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  TThhee  ddeevviiaattiioonnss,,  iinn  tthhee  rreevviissiioonn  iinn  rreevveennuueess  aanndd  eexxppeennddiittuurreess  aarree  dduuee  ttoo  tthhee  

mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  aassssuummppttiioonnss  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhiiss  BBRROOPP,,  wwhhiicchh  wwiillll  bbee  ffiirrmmeedd  uupp  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  tthhee  

22001155  BBPPSS..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  nnoott  ddeevviiaattee  ffrroomm  tthhee  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  pprriinncciipplleess,,  bbuutt  wwiillll  mmaakkee  

aapppprroopprriiaattee  mmooddiiffiiccaattiioonnss  ttoo  tthhee  ffiinnaanncciiaall  oobbjjeeccttiivveess  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  llaatteesstt  BBPPSS  ttoo  rreefflleecctt  tthhee  

cchhaannggeedd  cciirrccuummssttaanncceess..  

  

TTaabbllee  77::  CCeennttrraall  GGoovveerrnnmmeenntt  FFiissccaall  PPrroojjeeccttiioonnss,,  FFYY  22001122//1133--22001177//1188  

  
2012/13

Act. BPS'14 Rev. Budget Prel. BPS'14 Rev Budget BPS'13 BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14

Revenue and Grants 868.2       1,098.3    1,059.6        1,000.9   1,238.0    1,238.7       1,398.8    1,473.8    1,415.6      1,680.3    1,629.2      1,901.3   1,830.8      

% of GDP 19.3% 26.4% 21.3% 20.1% 22.0% 22.3% 25.5% 23.4% 22.5% 23.7% 22.9% 23.7% 22.8%

Revenue 847.2       1,019.9    1,006.4        974.4      1,180.5    1,181.2       1,313.7    1,382.6    1,352.2      1,578.3    1,558.9      1,786.3   1,752.9      

% of GDP 18.8% 24.5% 20.2% 19.5% 21.0% 21.2% 24.0% 22.0% 21.5% 22.2% 21.9% 22.3% 21.8%

Tax Revenue 701.2       854.5       850.4           851.8      1,006.5    1,006.5       1,120.5    1,174.5    1,161.7      1,355.3    1,350.6      1,540.3   1,522.8      

Non-Tax Revenue 146.1       165.4       156.1           122.6      174.0       174.7          193.2       208.1       190.4         223.0       208.3         246.1      230.1         

Grants 20.9         78.4         53.2             26.4        57.5         57.5            85.1         91.1         63.5           102.0       70.3           115.0      77.9           

Expenditure 1,117.0    1,470.6    1,467.6        1,302.1   1,600.6    1,780.7       1,603.9    1,795.6    1,809.5      2,010.6    1,994.5      2,112.6   2,224.1      

% of GDP 24.8% 29.2% 29.4% 26.1% 28.4% 32.0% 29.3% 28.5% 28.8% 28.3% 28.0% 26.4% 27.7%

Recurrent 808.3       826.9       840.9           787.9      876.5       871.5          1,057.6    925.0       921.7         990.2       995.0         933.2      1,141.7      

Development 298.9       428.7       415.2           319.3      492.0       674.5          538.9       622.3       633.4         742.5       729.8         868.8      793.2         

Constitution Reform 9.8           1.5           1.5               1.5          2.0           2.0              3.0           3.0           3.0             -           -             -         -             

County Transfer -           210.0       210.0           193.4      226.7       229.3          -           239.3       245.5         271.0       262.9         305.2      281.5         

Equalization Fund -           3.5           -               -         3.4           3.4              4.5           6.0           6.0             6.9           6.9             5.4          7.7             

Budget Balance (Deficit (-), Surplus(+)) (248.9)      (372.3)      (408.0)          (301.2)    (362.6)      (542.0)         (205.1)      (321.8)      (393.9)        (330.3)      (365.3)        (211.3)    (393.3)        

% of GDP -5.5% -8.9% -8.2% -6.0% -6.4% -9.7% -3.7% -5.1% -6.3% -4.6% -5.1% -2.6% -4.9%

Net External Financing 62.7         238.8       291.9           106.4      163.9       295.4          122.7       117.0       241.0         113.1       193.6         127.8      212.1         

Domestic borrowing 169.8       133.5       99.1             201.7      190.8       101.7          82.5         193.9       141.2         208.4       162.1         88.4        178.5         

% of GDP 3.8% 3.2% 2.0% 4.0% 3.4% 1.8% 1.5% 3.1% 2.2% 2.9% 2.3% 1.1% 2.2%

Public Debt to GDP (Gross) 48.3% 48.6% 45.8% 47.5% 47.1% 46.6%

Public Debt to GDP (net of deposits) 38.5% 54.2% 44.7% 44.7% 49.0% 43.8% 47.6% 43.4% 44.4% 51.6% 44.3% 40.4% 44.2%

Nominal GDP (Ksh billion) 4,506.2    5,042.4    4,985.1        4,985.1   5,633.2    5,559.3       5,480.5    6,294.2    6,290.4      7,103.8    7,113.1      8,010.5   8,029.7      

Source: National Treasury

2015/162014/152013/14 2017/182016/17
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3311..  AAss  tthhee  ccoouunnttrryy  rreemmaaiinnss  vvuullnneerraabbllee  ttoo  rriisskkss  ssuucchh  aass  wweeaatthheerr--rreellaatteedd  sshhoocckkss  aanndd  ppootteennttiiaall  

vvoollaattiilliittyy  iinn  ccaappiittaall  fflloowwss,,  wwee  sshhaallll  ffooccuuss  ppoolliicciieess  oonn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  pprriioorriittiieess  ssoo  aass  ttoo  hheellpp  ssttrreennggtthheenn  

rreessiilliieennccee  aanndd  ssuuppppoorrtt  ssuussttaaiinneedd  ggrroowwtthh::  
  

  MMaaiinnttaaiinniinngg  aa  pprruuddeenntt  ffiissccaall  ssttaannccee  ccoonnssiisstteenntt  wwiitthh  tthhee  mmeeddiiuumm--tteerrmm  ddeebbtt  ttaarrggeettss  wwhhiillee  

ppuurrssuuiinngg  aa  sshhiifftt  iinn  tthhee  ccoommppoossiittiioonn  ooff  eexxppeennddiittuurree  ttoowwaarrddss  ddeevveellooppmmeenntt  pprriioorriittiieess..  IInn  tthhaatt  

rreeggaarrdd,,  wwaaggee  bbiillll  ccoonnttrrooll  aatt  bbootthh  nnaattiioonnaall  aanndd  ccoouunnttyy  lleevveell  aanndd  iimmpprroovviinngg  tthhee  qquuaalliittyy  aanndd  

eeffffiicciieennccyy  ooff  ppuubblliicc  ssppeennddiinngg  rreemmaaiinn  pprriioorriittiieess  ttoo  ccrreeaattee  ffiissccaall  ssppaaccee  ffoorr  wweellll--ttaarrggeetteedd  ssoocciiaall  

pprrooggrraammss  aanndd  iinnccrreeaassiinngg  iinnffrraassttrruuccttuurree  iinnvveessttmmeenntt..    

  

  IInnvveessttiinngg  iinn  iirrrriiggaattiioonn,,  eenneerrggyy,,  aanndd  ttrraannssppoorrtt  iinnffrraassttrruuccttuurree  rreemmaaiinnss  aa  pprriioorriittyy  ttoo  iimmpprroovvee  

ccoommppeettiittiivveenneessss, ccoonnttaaiinn  ssuuppppllyy  ssiiddee  iinnffllaattiioonnaarryy  pprreessssuurreess aanndd  uunnlloocckk  tthhee  ccoouunnttrryy‟‟ss  ggrroowwtthh  

ppootteennttiiaall..  EEffffoorrttss  ttoo  mmoobbiilliizzee  ddoommeessttiicc  rreevveennuuee  wwiillll  bbee  eennhhaanncceedd  ttoo  ffuunndd  tthheessee  pprriioorriittiieess..  

  

  SSttrreennggtthheenniinngg  ccaappaacciittyy--bbuuiillddiinngg  iinn  ppuubblliicc  ffiinnaanncciiaall  mmaannaaggeemmeenntt  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  hhiigghh  

eexxppeeccttaattiioonnss  lliinnkkeedd  ttoo  ddeevvoolluuttiioonn  aarree  mmeett..  

  

  EEnnhhaanncciinngg  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  ccaasshh  mmaannaaggeemmeenntt  ssyysstteemm  ttoo  aavvooiidd  uunndduuee  pprreessssuurree  oonn  ppaayymmeenntt  

fflloowwss  aanndd  iinntteerreesstt  rraatteess,,  aanndd  rreedduuccee  bboorrrroowwiinngg  ccoossttss  ffoorr  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  aanndd  tthhee  pprriivvaattee  

sseeccttoorr..  

  

  EEffffeeccttiivvee  nnaattuurraall  rreessoouurrccee  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  rreecceenntt  ooiill  aanndd  ggaass  ddiissccoovveerriieess..  AA  ssoouunndd  ffiissccaall  

ffrraammeewwoorrkk,,  iinncclluuddiinngg  ttrraannssppaarreenntt  mmaannaaggeemmeenntt  rruulleess  aanndd  tthhee  ffuullll  iinntteeggrraattiioonn  ooff  tthheessee  

rreessoouurrcceess  iinnttoo  tthhee  bbuuddggeett  wwiillll  bbee  ddoonnee  iinn  oorrddeerr  ttoo  ffuullllyy  rreeaalliizzee  tthhiiss  ppootteennttiiaall..  
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IIIIII..  RREECCEENNTT  EECCOONNOOMMIICC  DDEEVVEELLOOPPMMEENNTTSS  AANNDD  OOUUTTLLOOOOKK  

3322..  TThhee  KKeennyyaa  NNaattiioonnaall  BBuurreeaauu  ooff  SSttaattiissttiiccss  ((KKNNBBSS))  iinniittiiaatteedd  tthhee  pprroocceessss  ooff  rreebbaassiinngg  aanndd  

rreevviissiioonn  ooff  tthhee  NNaattiioonnaall  AAccccoouunnttss  SSttaattiissttiiccss  ((NNAASS))  iinn  22001100  aanndd  ccoommpplleetteedd  tthhee  eexxeerrcciissee  iinn  SSeepptteemmbbeerr  

22001144..  TThhee  ddeettaaiilleedd  ccoommppaarriissoonn  ooff  ttrreennddss  aanndd  ggrroowwtthh  ppaatthhss  ooff  GGrroossss  DDoommeessttiicc  PPrroodduucctt  ((GGDDPP))  aanndd  

ootthheerr  nnaattiioonnaall  aaccccoouunnttss  aaggggrreeggaatteess  wwaass  pprroovviiddeedd  iinn  tthhee  nneeww  eessttiimmaatteess..  

  

3333..  KKeennyyaa‟‟ss  rreebbaasseedd  GGDDPP  ppeerr  ccaappiittaa  ffoorr  22001133  iiss  eessttiimmaatteedd  aatt  UUSS$$  11,,226699  ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  

pprreevviioouuss  eessttiimmaatteess  ooff  UUSS$$  999944  ffoorr  tthhee  ssaammee  yyeeaarr  wwhhiicchh  rreepprreesseennttss  2277..77  ppeerrcceenntt  iinnccrreeaassee..  TThhiiss  

iimmpplliieess  tthhaatt  KKeennyyaa  ccaann  nnooww  bbee  ccaatteeggoorriizzeedd  aass  aa  mmiiddddllee--iinnccoommee  ccoouunnttrryy  aass  iittss  GGDDPP  ppeerr  ccaappiittaa  iiss  wweellll  

aabboovvee  tthhee  WWoorrlldd  BBaannkk‟‟ss  bbeenncchhmmaarrkk  ooff  UUSS$$  11,,003366..  TThhee  nneeww  GGDDPP  eessttiimmaatteess  wwiillll  iimmpprroovvee  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ppeerrcceeppttiioonn  ooff  tthhee  ccoouunnttrryy  aanndd  iittss  ccrreeddiitt  rraattiinnggss..  KKeennyyaa‟‟ss  eeccoonnoommyy  iiss  nnooww  rraannkkeedd  aass  tthhee  

99
tthh

  llaarrggeesstt  iinn  AAffrriiccaa  aanndd  44
tthh

  llaarrggeesstt  iinn  SSSSAA..  

  

3344..  TThhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  eennvviirroonnmmeenntt  iinn  KKeennyyaa  hhaass  rreemmaaiinneedd  ssttaabbllee..  TThhee  rreevviisseedd  eessttiimmaatteess  

ddeemmoonnssttrraattee  tthhaatt  tthhee  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  hhaass  rreemmaaiinneedd  rreessiilliieenntt  ssiinnccee  22001100  ggrroowwiinngg  ttoo  55..77  ppeerrcceenntt  iinn  

22001133  ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  44..77  ppeerrcceenntt  ggrroowwtthh  ffrroomm  tthhee  pprreevviioouuss  eessttiimmaatteess,,  wwhhiillee  iinn  22001122  tthhee  eeccoonnoommyy  

ggrreeww  bbyy  44..55  ppeerrcceenntt  wwhhiicchh  iiss  sslliigghhttllyy  lloowweerr  tthhaann  tthhee  44..66  ppeerrcceenntt  ggrroowwtthh  ffrroomm  tthhee  pprreevviioouuss  eessttiimmaatteess..  

TThhee  eeccoonnoommyy  iiss  pprroojjeecctteedd  ttoo  ggrrooww  bbyy  bbeettwweeeenn  55..00  ppeerrcceenntt  aanndd  55..55  ppeerrcceenntt  iinn  22001144  aanndd  oovveerr  77..00  

ppeerrcceenntt  bbyy  22001188..    

  

3355..  GGooiinngg  ffoorrwwaarrdd,,  tthhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  oouuttllooookk  rreemmaaiinnss  ffaavvoouurraabbllee  aalltthhoouugghh  rriisskkss  rreemmaaiinn..  SSoommee  

ooff  tthhee  cchhaalllleennggeess  wwiitthh  tthhee  eeccoonnoommyy  iinncclluuddee::  sseeccuurriittyy,,  wweeaatthheerr,,  eexxppoorrtt  mmaarrkkeett  aanndd  ffiissccaall  pprreessssuurreess  oonn  

eexxppeennddiittuurreess  ppaarrttiiccuullaarrllyy  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurreess..  

  

  

AA..  RReecceenntt  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeennttss  
  

3366..    RReecceenntt  ddeevveellooppmmeennttss  iinn  tthhee  kkeeyy  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  vvaarriiaabblleess  aarree  eennccoouurraaggiinngg..  TThhee  nneeww  GGDDPP  

eessttiimmaatteess  ddeemmoonnssttrraattee  tthhaatt  eeccoonnoommyy  ggrreeww  bbyy  55..77  ppeerrcceenntt  iinn  22001133  ccoommppaarreedd  wwiitthh  44..55  ppeerrcceenntt  iinn  22001122..  

TThhiiss  ggrroowwtthh  wwaass  bbrrooaadd--bbaasseedd  aanndd  wwaass  ddrriivveenn  bbyy  eexxppaannssiioonn  iinn  aaggrriiccuullttuurree,,  ffoorreessttrryy  aanndd  ffiisshhiinngg,,  

mmaannuuffaaccttuurriinngg,,  wwhhoolleessaallee  aanndd  rreettaaiill  ttrraaddee,,  ffiinnaanncciiaall  aanndd  iinnssuurraannccee  aaccttiivviittiieess  aanndd  iinnffoorrmmaattiioonn  

aanndd  ccoommmmuunniiccaattiioonn..  
  

3377..  OOvveerraallll  iinnffllaattiioonn  ddeeccrreeaasseedd  ttoo  66..66  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  88..44  aanndd  77..77  ppeerrcceenntt  iinn  

AAuugguusstt  aanndd  JJuullyy  22001144  rreessppeeccttiivveellyy  aanndd  88..33  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001133  oonn  aaccccoouunntt  ooff  aa  ddeecclliinnee  iinn  ffuueell  

iinnffllaattiioonn  tthhaatt  mmoorree  tthhaann  oouuttwweeiigghheedd  tthhee  iinnccrreeaassee  iinn  ffoooodd  pprriicceess..  OOnn  aavveerraaggee,,  tthhee  aannnnuuaall  iinnffllaattiioonn  rraattee  

wwaass  77..22  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ccoommppaarreedd  wwiitthh  44..77  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001133..  HHoowweevveerr,,  tthhee  

sshhiilllliinngg  eexxcchhaannggee  rraattee  ddeemmoonnssttrraatteedd  mmiixxeedd  ppeerrffoorrmmaannccee  aaggaaiinnsstt  mmaajjoorr  iinntteerrnnaattiioonnaall  ccuurrrreenncciieess..  TThhee  

ccuurrrreennccyy  ddeepprreecciiaatteedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  UUSS  ddoollllaarr  aatt  KKsshh  8888..88  ppeerr  UUSS  ddoollllaarr  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  KKsshh  

8888..11  ppeerr  UUSS  ddoollllaarr  iinn  AAuugguusstt  22001144..  AAggaaiinnsstt  tthhee  SStteerrlliinngg  ppoouunndd  aanndd  EEuurroo  iitt  aapppprreecciiaatteedd  ttoo  KKsshh  114455..00  

ppeerr  PPoouunndd  aanndd  KKsshh  111144..77  ppeerr  EEuurroo  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  KKsshh  114477..22  ppeerr  PPoouunndd  aanndd  KKsshh  111177..  44  ppeerr  

EEuurroo  iinn  AAuugguusstt  22001144..  

  

3388..  TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  RRaattee  aatt  88..55  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ccoonnttiinnuueedd  ttoo  ccoooorrddiinnaattee  mmoovveemmeennttss  

iinn  tthhee  sshhoorrtt  tteerrmm  iinntteerreesstt  rraatteess..  CCoommmmeerrcciiaall  bbaannkkss  aavveerraaggee  lleennddiinngg  ddeecclliinneedd  ttoo  1166..33  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  

22001144  ccoommppaarreedd  wwiitthh  1177..00  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133  wwhhiillee  tthhee  ddeeppoossiitt  rraattee  aavveerraaggeedd  66..55  ppeerrcceenntt  ffrroomm  

66..44  ppeerrcceenntt  oovveerr  tthhee  ssaammee  ppeerriioodd..    TThhiiss  nnaarrrroowweedd  iinntteerreesstt  rraattee  sspprreeaadd  ffrroomm  1100..66  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  

22001133  ttoo  99..88  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  rreefflleeccttiinngg  aa  llaarrggeerr  ddeecclliinnee  iinn  tthhee  lleennddiinngg  rraattee..  TThhee  ddeecclliinnee  iinn  tthhee  

sshhoorrtt  tteerrmm  iinntteerreesstt  rraatteess  iiss  ccoonnssiisstteenntt  wwiitthh  tthhee  eeaassiinngg  ooff  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy  ssttaannccee..    
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3399..  TThhee  uuppttaakkee  ooff  bbaannkk  ccrreeddiitt  bbyy  tthhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  iinnccrreeaasseedd  bbyy  2244..55  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  

ffrroomm  1166..22  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133..  TThhee  ccrreeddiitt  ttoo  tthhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  wwaass  cchhaannnneelllleedd  ttoo  tthhee  pprroodduuccttiivvee  

sseeccttoorrss  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy..  

  

GGrroowwtthh  iinn  RReeaall  GGDDPP  rreemmaaiinnss  rreessiilliieenntt    

  

4400..  TThhee  eeccoonnoommyy  iiss  eessttiimmaatteedd  ttoo  hhaavvee  eexxppaannddeedd  bbyy  55..88  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  

ccoommppaarreedd  ttoo  77..22  ppeerrcceenntt  rreeccoorrddeedd  dduurriinngg  aa  ssiimmiillaarr  qquuaarrtteerr  ooff  22001133..  TThhee  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  

wwaass  mmaaiinnllyy  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  rroobbuusstt  ggrroowwtthhss  iinn;;  ccoonnssttrruuccttiioonn  ((1188..99  ppeerrcceenntt)),,  mmaannuuffaaccttuurriinngg  ((99..11  ppeerrcceenntt))  

ffiinnaanncciiaall  &&  iinnssuurraannccee  ((88..33  ppeerrcceenntt));;  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  ccoommmmuunniiccaattiioonn  ((66..44  ppeerr  cceenntt));;  aanndd  wwhhoolleessaallee  

aanndd  rreettaaiill  ttrraaddee  ((66..88  ppeerr  cceenntt))..  

  

4411..  AAggrriiccuullttuurree  ggrreeww  bbyy  55..55  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ggrroowwtthh  ooff  66..00  

ppeerrcceenntt  oovveerr  aa  ssiimmiillaarr  ppeerriioodd  iinn  22001133..  TThhee  sslloowweedd  ggrroowwtthh  wwaass  llaarrggeellyy  aattttrriibbuutteedd  ttoo  eerrrraattiicc  wweeaatthheerr  

aanndd  ssuupppprreesssseedd  eexxtteerrnnaall  ddeemmaanndd  dduurriinngg  tthhee  rreevviieeww  ppeerriioodd..  QQuuaannttiittiieess  ooff  eexxppoorrttss  ooff  ccuutt  fflloowweerrss  aanndd  

vveeggeettaabblleess  ddeecclliinneedd,,  wwhhiillee  tthhaatt  ooff  ffrruuiittss  rroossee  mmaarrggiinnaallllyy..    

  

4422..  IInnffoorrmmaattiioonn  aanndd  CCoommmmuunniiccaattiioonn  sseeccttoorr  eexxppaannddeedd  bbyy  66..44  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  

22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ggrroowwtthh  ooff  1133..00  ppeerrcceenntt  iinn  22001133,,  mmaaiinnllyy  oonn  aaccccoouunntt  ooff  aa  sslloowwddoowwnn  iinn  tthhee  

tteelleeccoommmmuunniiccaattiioonn  sseeccttoorr..    

  

4433..  TThhee  MMaannuuffaaccttuurriinngg  sseeccttoorr  rreeccoorrddeedd  aann  oovveerraallll  ggrroowwtthh  ooff  99..11  ppeerrcceenntt  dduurriinngg  tthhee  sseeccoonndd  

qquuaarrtteerr  ooff  22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  55..44  ppeerrcceenntt  ggrroowwtthh  dduurriinngg  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001133..  TThhee  eexxppaannssiioonn  

wwaass  mmaaiinnllyy  ddrriivveenn  bbyy  ggrroowwtthh  iinn  nnoonn--ffoooodd  mmaannuuffaaccttuurriinngg,,  nnoottaabbllyy  tthhee  pprroodduuccttiioonn  ooff  cceemmeenntt  

pprroodduuccttiioonn  aanndd  aasssseemmbbllyy  ooff  mmoottoorr  vveehhiicclleess..    

  

4444..  TThhee  FFiinnaanncciiaall  aanndd  iinnssuurraannccee  aaccttiivviittiieess  rreeccoorrddeedd  aa  sslloowweedd  ggrroowwtthh  ooff  88..33  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  sseeccoonndd  

qquuaarrtteerr  ooff  22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  1111..11  ppeerrcceenntt  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001133..  TThhiiss  ggrroowwtthh  iiss  

mmaaiinnllyy  dduuee  ttoo  tthhee  iimmpprroovveedd  aacccceessssiibbiilliittyy  ttoo  tthhee  ffiinnaanncciiaall  sseerrvviicceess..  

  

4455..  DDuurriinngg  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001144,,  CCoonnssttrruuccttiioonn  rreeccoorrddeedd  aann  iinnccrreeaasseedd  ggrroowwtthh  ooff  1188..99  

ppeerrcceenntt  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ggrroowwtthh  ooff  88..77  ppeerrcceenntt  iinn  aa  ssiimmiillaarr  qquuaarrtteerr  iinn  22001133..  TThhee  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  sseeccttoorr  

wwaass  rreefflleecctteedd  iinn  tthhee  iinnccrreeaasseedd  cceemmeenntt  ccoonnssuummppttiioonn..  

  

4466..  EElleeccttrriicciittyy  ssuuppppllyy  hhaadd  aa  ddeeccrreeaasseedd  ggrroowwtthh  ooff  55..66  ppeerrcceenntt  dduurriinngg  tthhee  sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  

ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ggrroowwtthh  ooff  99..00  ppeerrcceenntt  iinn  22001133  ssaammee  ppeerriioodd..  TThhiiss  wwaass  aass  aa  rreessuulltt  ooff  aa  ssuubbssttaannttiiaall  

ddeeccrreeaassee  iinn  hhyyddrroo  ggeenneerraattiioonn  ooff  eelleeccttrriicciittyy  wwhhiicchh  wwaass  mmaattcchheedd  bbyy  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  iinnccrreeaassee  iinn  tthheerrmmaall  

ggeenneerraattiioonn  aanndd  tthheerreeffoorree  iimmppaacctteedd  nneeggaattiivveellyy  oonn  tthhee  ggrroowwtthh  ooff  tthhee  sseeccttoorr..    

  

4477..  MMiinniinngg  aanndd  QQuuaarrrryyiinngg  sseeccttoorr  rreeccoorrddeedd  aann  iinnccrreeaasseedd  ggrroowwtthh  ooff  1122..11  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  sseeccoonndd  

qquuaarrtteerr  ooff  22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ccoonnttrraaccttiioonn  iinn  ggrroowwtthh  ooff  2233..44  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  ssaammee  ppeerriioodd  iinn  22001133..  

  

4488..  TThhee  HHootteellss  aanndd  RReessttaauurraannttss  sseeccttoorr  rreeccoorrddeedd  aa  nneeggaattiivvee  ggrroowwtthh  ooff  1188..66  ppeerrcceenntt  dduurriinngg  tthhee  

sseeccoonndd  qquuaarrtteerr  ooff  22001144  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  nneeggaattiivvee  ggrroowwtthh  ooff  88..66  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  ssaammee  qquuaarrtteerr  iinn  22001133..  

TThhee  ppoooorr  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  tthhee  sseeccttoorr  wwaass  pprriimmaarriillyy  dduuee  ttoo  tthhee  ddeecceelleerraattiioonn  iinn  ggrroowwtthh  ooff  tthhee  hhootteell  

iinndduussttrryy  tthhaatt  wwaass  llaarrggeellyy  dduuee  ttoo  iinnsseeccuurriittyy  ccoonncceerrnnss  ccoouupplleedd  wwiitthh  nneeggaattiivvee  ttrraavveell  aaddvviissoorriieess  bbyy  ssoommee  

kkeeyy  ttoouurriisstt  ssoouurrccee  ccoouunnttrriieess..  
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TTaabbllee  88::  GGrroossss  DDoommeessttiicc  PPrroodduucctt  bbyy  AAccttiivviittyy  ((ggrroowwtthh,,  ppeerr  cceenntt))  

Q1 Q2 Q1 Q2

Agriculture, forestry and fishing 2.4 2.9 5.1 5.1 6.0 5.9 5.5

Mining and quarrying 19.0 19.0 -9.0 14.2 -23.4 0.2 12.1

Manufacturing 7.2 -0.5 5.9 10.2 5.4 7.9 9.1

Electricity supply 9.4 9.6 5.8 4.5 9.0 5.7 5.6

Construction 4.0 11.2 5.5 8.3 8.7 9.0 18.9

Wholesale and retail trade; repairs 8.3 7.0 9.2 15.1 11.8 14.0 6.8

Transport and storage 7.1 2.8 1.3 -9.5 1.4 -5.3 0.1

Hotels and restaurants 4.5 2.7 -4.6 -4.2 -8.6 -32.7 -18.6

Information and communication 22.4 2.2 13.5 16.0 13.0 10.3 6.4

Financial and insurance activities 4.7 6.0 9.3 11.6 11.1 8.6 8.3

Real estate 5.1 4.0 4.1 4.2 4.3 3.2 2.6

Public administration and defence 2.5 5.9 0.2 5.5 4.3 -12.0 5.2

Education 7.5 11.6 6.9 10.2 8.7 4.9 5.2

Human health and social work activities -2.6 -3.2 6.8 -3.0 8.0 20.4 13.3

Other service activities 1.5 2.3 4.4 3.3 4.9 3.9 2.3

FISIM 9.1 10.1 5.7 10.3 6.9 14.2 15.1

All economic activities 5.4 4.2 5.3 6.0 6.2 4.4 5.8

Taxes on products 12.6 6.0 9.2 9.5 15.5 5.0 6.5

GDP at market prices 6.1 4.5 5.7 6.4 7.2 4.4 5.8

2013 2014
2011 2012 2013

 
  

IInnffllaattiioonn  DDeevveellooppmmeennttss  

  

4499..  TThhee  cceennttrraall  bbaannkk  rraattee  tthhaatt  ssiiggnnaallss  tthhee  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy  ssttaannccee  hhaass  rreemmaaiinneedd  aatt  88..55  ppeerrcceenntt  

ssiinnccee  MMaayy  22001133..  TThhiiss  wwaass  mmeeaanntt  ttoo  lloowweerr  tthhee  pprriicceess  ((iinntteerreesstt  rraatteess  aanndd  iinnffllaattiioonn))..  TThhee  ccoommmmeerrcciiaall  

bbaannkkss‟‟  iinntteerreesstt  rraatteess  aanndd  tthhee  iinnffllaattiioonn  rraattee  hhaavvee  rreessppoonnddeedd  wweellll  oovveerr  ttiimmee..  OOvveerraallll  mmoonntthh  oonn  mmoonntthh  

iinnffllaattiioonn  sslloowweedd  ttoo  66..66  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  88..44  ppeerrcceenntt  aanndd  77..77  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  aanndd  

JJuullyy  22001144,,  rreessppeeccttiivveellyy..  OOnn  aavveerraaggee,,  tthhee  aannnnuuaall  iinnffllaattiioonn  rraattee  ssttoooodd  aatt  77..33  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  

ccoommppaarreedd  wwiitthh  44..55  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133..  

5500..  TThhee  ddeeccrreeaassee  iinn  tthhee  oovveerraallll  iinnffllaattiioonn  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  iiss  llaarrggeellyy  aattttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ddeeccrreeaassee  iinn  

ffuueell  iinnffllaattiioonn  tthhaatt  mmoorree  tthhaann  oouuttwweeiigghheedd  tthhee  iinnccrreeaassee  iinn  ffoooodd  pprriicceess..  TThhee  ffoooodd  pprriicceess  iinnccrreeaasseedd  bbyy  

00..5588  ppeerrcceenntt  aass  aa  rreessuulltt  ooff  pprriicceess  ooff  sseevveerraall  ffoooodd  ccoommmmooddiittiieess  oouuttwweeiigghh  tthhee  pprriiccee  ffaallllss  iinn  ootthheerr  ffoooodd  

iitteemmss..    

  

TThhee  KKeennyyaa  SShhiilllliinngg  EExxcchhaannggee  RRaattee  EExxhhiibbiitt  MMiixxeedd  PPeerrffoorrmmaannccee  

  

5511..  TThhee  KKeennyyaa  SShhiilllliinngg  eexxcchhaannggee  rraattee  ddeemmoonnssttrraatteedd  mmiixxeedd  ppeerrffoorrmmaannccee  aaggaaiinnsstt  mmaajjoorr  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ccuurrrreenncciieess..  TThhee  ccuurrrreennccyy  ssttaabbiilliizzeedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  UUSS  ddoollllaarr  aatt  KKsshh  8888..99  ppeerr  UUSS  ddoollllaarr  aass  

ooff  2255
tthh

  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  KKsshh  8888..22  ppeerr  UUSS  ddoollllaarr  iinn  AAuugguusstt  22001144  aanndd  KKsshh  8877..88  ppeerr  UUSS  ddoollllaarr  iinn  

JJuullyy  22001144..  TThhee  ssttaabbiilliittyy  ooff  tthhee  UUSS  ddoollllaarr  ffoolllloowweedd  iinnccrreeaasseedd  sshhoorrtt  tteerrmm  ccaappiittaall  iinnfflloowwss  aanndd  

rreemmiittttaanncceess..  

  

5522..  AAggaaiinnsstt  tthhee  sstteerrlliinngg  ppoouunndd,,  tthhee  sshhiilllliinngg  ssttrreennggtthheenneedd  ttoo  KKsshh  114455..33  aass  ooff  2255
tthh

  SSeepptteemmbbeerr  22001144  

ffrroomm  KKsshh  114477..11  iinn  AAuugguusstt  22001144  aanndd  KKsshh..115500..22  iinn  JJuullyy  22001144  aanndd  aaggaaiinnsstt  tthhee  EEuurroo  iitt  aapppprreecciiaatteedd  ttoo  

KKsshh  111144..99  aass  ooff  2255
tthh

  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  KKsshh  111177..11  iinn  AAuugguusstt  22001144  aanndd  KKsshh  111199..11  iinn  JJuullyy  22001144..  
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IInntteerreesstt  RRaatteess    SSttaabbiilliisseedd  

  

5533..  IInntteerreesstt  rraatteess  hhaavvee  ggeenneerraallllyy  eeaasseedd  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy..  TThhee  ddrroopp  iinn  sshhoorrtt--tteerrmm  

iinntteerreesstt  rraattee  rreefflleeccttss  ssuubbdduueedd  iinnffllaattiioonnaarryy  eexxppeeccttaattiioonn  aanndd  aammppllee  lliiqquuiiddiittyy  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssyysstteemm..  

TThhee  9911--ddaayy  TTrreeaassuurryy  bbiillll  rraattee  aavveerraaggeedd  88..66  ppeerrcceenntt  aass  ooff  2244tthh  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  88..22  ppeerrcceenntt  iinn  

AAuugguusstt  22001144  aanndd  99..88  ppeerrcceenntt  iinn  JJuullyy  22001144  

  

5544..  TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  RRaattee  aatt  88..55  ppeerrcceenntt  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22001144  ccoonnttiinnuueedd  ttoo  ccoooorrddiinnaattee  mmoovveemmeennttss  

iinn  tthhee  sshhoorrtt  tteerrmm  iinntteerreesstt  rraatteess..  TThhee  aavveerraaggee  iinntteerrbbaannkk  rraattee  ddeecclliinneedd  ttoo  77..66  ppeerrcceenntt  aass  ooff  2244tthh  

SSeepptteemmbbeerr  22001144  ffrroomm  1111..99  ppeerr  cceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  aanndd  88..00  ppeerr  cceenntt  iinn  JJuullyy  22001144..  TThhee  iinnccrreeaassee  iinn  tthhee  

iinntteerrbbaannkk  rraattee  wwaass  aass  aa  rreessuulltt  ooff  lliiqquuiiddiittyy  ttiigghhttnneessss  iinn  tthhee  mmoonneeyy  mmaarrkkeett  iinn  JJuullyy  22001144..  

  

5555..  TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  ooff  KKeennyyaa  nneeww  gguuiiddeelliinneess  wwiillll  eennhhaannccee  ssuuppppllyy  ooff  pprriivvaattee  sseeccttoorr  ccrreeddiitt  aanndd  

mmoorrttggaaggee  ffiinnaannccee  bbyy  ffaacciilliittaattiinngg  aa  ttrraannssppaarreenntt  ccrreeddiitt  pprriicciinngg  ffrraammeewwoorrkk..  TThhee  ffrraammeewwoorrkk,,  kknnoowwnn  aass  

tthhee  KKeennyyaa  BBaannkk''ss  RReeffeerreennccee  RRaattee  ((KKBBRRRR)),,  iiss  ccoommppuutteedd  aass  aann  aavveerraaggee  ooff  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk  RRaattee  aanndd  

tthhee  aavveerraaggee  9911--DDaayy  TTrreeaassuurryy  bbiillll  rraattee..  TThhee  rreevviieeww  aanndd  aannnnoouunncceemmeenntt  ooff  tthhee  KKBBRRRR  wwiillll  bbee  ddoonnee  

eevveerryy  ssiixx  mmoonntthhss..  TThhee  ffiirrsstt  KKBBRRRR,,  iinn  JJuullyy  22001144  wwaass  sseett  aatt  99..1133  ppeerrcceenntt  aanndd  tthhiiss  hhaass  sseeeenn  ccoommmmeerrcciiaall  

bbaannkkss  lloowweerr  tthheeiirr  lleennddiinngg  iinntteerreesstt  rraatteess..  

  

5566..  CCoommmmeerrcciiaall  bbaannkkss  aavveerraaggee  lleennddiinngg  rraatteess  ddeecclliinneedd  ttoo  1166..33  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  ccoommppaarreedd  

wwiitthh  1177..00  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133  wwhhiillee  tthhee  ddeeppoossiitt  rraattee  aavveerraaggeedd  66..55  ppeerrcceenntt  ffrroomm  66..44  ppeerrcceenntt  oovveerr  

tthhee  ssaammee  ppeerriioodd..  TThhee  iinntteerreesstt  rraattee  sspprreeaadd  nnaarrrroowweedd  ffrroomm  1100..66  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133  ttoo  99..88  ppeerrcceenntt  

iinn  AAuugguusstt  22001144  rreefflleeccttiinngg  aa  llaarrggeerr  ddeecclliinnee  iinn  tthhee  lleennddiinngg  rraattee..    

  

5577..  IInn  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  tthheerreeffoorree,,  iinntteerreesstt  rraatteess  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  ccoommee  ddoowwnn  aanndd  rreemmaaiinn  rreellaattiivveellyy  

ssttaabbllee,,  ccoonnssiisstteenntt  wwiitthh  eexxppeecctteedd  ssttaabbiilliittyy  iinn  mmoosstt  ooff  tthhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ffuunnddaammeennttaallss..    

  

GGrroowwtthh  iinn  BBrrooaadd  MMoonneeyy  SSuuppppllyy,,  MM33  

  

5588..  MM33  ggrreeww  bbyy  2211..88  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001144  uupp  ffrroomm  1122..99  ppeerrcceenntt  iinn  AAuugguusstt  22001133  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  

ggrroowwtthh  iinn  nneett  ddoommeessttiicc  aasssseettss  ((NNDDAA))  aanndd  nneett  ffoorreeiiggnn  aasssseettss  ((NNFFAA))..  NNDDAA  ggrroowwtthh  iiss  dduuee  ttoo  iinnccrreeaasseedd  

nneett  ddoommeessttiicc  ccrreeddiitt  aanndd  tthhee  NNFFAA  ggrroowwtthh  iiss  dduuee  ttoo  iimmpprroovveemmeenntt  iinn  ffoorreeiiggnn  eexxcchhaannggee  rreesseerrvveess  

aaccccuummuullaattiioonn  bbyy  tthhee  bbaannkkiinngg  ssyysstteemm,,  ppaarrttiiccuullaarrllyy  tthhaatt  ooff  tthhee  CCBBKK..  

  

IImmpprroovveemmeenntt  iinn  PPrriivvaattee  SSeeccttoorr  CCrreeddiitt    

  

5599..  BBaannkk  ccrreeddiitt  ttoo  tthhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  iinnccrreeaasseedd  bbyy  2244..55  ppeerrcceenntt  iinn  JJuullyy  22001144  ffrroomm  1166..22  ppeerrcceenntt  iinn  

tthhee  ssaammee  ppeerriioodd  iinn  22001133..  TThhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  ccrreeddiitt  ffllooww  wwaass  mmaaiinnllyy  ttoo  pprroodduuccttiivvee  sseeccttoorrss  tthhoouugghh  aa  

ppiicckk  uupp  iiss  nnootteedd  iinn  sseeccttoorrss  wwiitthh  ccoonnssuummppttiioonn  bbiiaass  ssuucchh  aass  pprriivvaattee  hhoouusseehhoollddss  tthhaatt  mmiigghhtt  aaffffeecctt  tthhee  

CCPPII..  

  

SSuurrpplluuss  iinn  BBaallaannccee  ooff  PPaayymmeennttss  aass  CCuurrrreenntt  AAccccoouunntt  IImmpprroovveess  

  

6600..  TThhee  oovveerraallll  BBaallaannccee  ooff  PPaayymmeennttss  rreeccoorrddeedd  aa  ssuurrpplluuss  ooff  UUSS$$  11,,996633  mmiilllliioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  JJuullyy  

22001144  ffrroomm  aa  ssuurrpplluuss  ooff  UUSS$$  665555  mmiilllliioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  JJuullyy  22001133..  TThhee  iimmpprroovveedd  ssuurrpplluuss  rreefflleeccttss  aann  

iinnccrreeaassee  iinn  tthhee  ccaappiittaall  aanndd  ffiinnaanncciiaall  aaccccoouunntt  ((2200..33  ppeerrcceenntt)),,  tthhee  iimmpprroovveemmeenntt  iinn  tthhee  vvaalluuee  ooff  sseerrvviicceess  

((1166..33  ppeerrcceenntt))  aanndd  tthhee  rreedduucceedd  ddeeffiicciitt  iinn  tthhee  ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  ((55..00  ppeerrcceenntt))..    

  

6611..  TThhee  ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  ddeeffiicciitt  nnaarrrroowweedd  bbyy  55..00  ppeerrcceenntt  ffrroomm  UUSS$$  44,,666622  mmiilllliioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  

JJuullyy  22001133  ttoo  UUSS$$  44,,443300  mmiilllliioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  JJuullyy  22001144..  TThhiiss  wwaass  llaarrggeellyy  aattttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  

iimmpprroovveemmeenntt  ooff  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  sseerrvviiccee  aaccccoouunntt  bbyy  1166..33  ppeerrcceenntt  tthhaatt  ooffffsseett  tthhee  wwiiddeenniinngg  ooff  tthhee  

mmeerrcchhaannddiissee  aaccccoouunntt  bbyy  UUSS$$  776600  ttoo  UUSS$$  1111,,552211  mmiilllliioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  JJuullyy  22001144..  
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SSttrroonngg  FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  RReesseerrvveess  

  

6622..  AAss  aa  rreessuulltt,,  wwiitthh  aa  ssuurrpplluuss  iinn  tthhee  oovveerraallll  bbaallaannccee  ooff  ppaayymmeennttss,,  ooffffiicciiaall  ffoorreeiiggnn  eexxcchhaannggee  

rreesseerrvveess  hheelldd  bbyy  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk  ooff  KKeennyyaa  iinnccrreeaasseedd  dduuee  ttoo  rreesseerrvveess  bbuuiilldd  uupp  aanndd  rreecceeiipptt  ooff  

ddiissbbuurrsseemmeennttss  uunnddeerr  tthhee  EExxtteennddeedd  CCrreeddiitt  FFaacciilliittyy  ((EECCFF)),,  CCBBKK  PPuurrcchhaasseess  ffrroomm  iinntteerrbbaannkk  mmaarrkkeett  aanndd  

rreecceeiipptt  ooff  SSoovveerreeiiggnn  BBoonndd  PPrroocceeeeddss  ttoo  UUSS$$  88,,112288  mmiilllliioonn  ((55..44  mmoonntthhss  ooff  iimmppoorrtt  ccoovveerr))  iinn  JJuullyy  22001144,,  

aann  iimmpprroovveemmeenntt  ffrroomm  UUSS$$  66,,009966  mmiilllliioonn  ((44..33  mmoonntthhss  ooff  iimmppoorrtt  ccoovveerr))  iinn  JJuullyy  22001133..  

  

SSttoocckk  MMaarrkkeett  VViibbrraanntt  

  

6633..  AAccttiivviittyy  iinn  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett  hhaass  bbeeeenn  vviibbrraanntt  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  AAuugguusstt  22001144..  TThhee  NNSSEE  sshhaarree  

iinnddeexx  iimmpprroovveedd  ttoo  55,,113399  ppooiinnttss  iinn  AAuugguusstt  22001144  ffrroomm  44,,669988  ppooiinnttss  iinn  AAuugguusstt  22001133,,  rreepprreesseennttiinngg  aann  

iinnccrreeaassee  ooff  99..44  ppeerrcceenntt..  MMaarrkkeett  ccaappiittaalliizzaattiioonn,,  aa  mmeeaassuurree  ooff  sshhaarreehhoollddeerrss‟‟  wweeaalltthh,,  iimmpprroovveedd  bbyy  3311..88  

ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  yyeeaarr  ttoo  AAuugguusstt  22001144  ttoo  cclloossee  aatt  KKsshh  22,,221177  bbiilllliioonn  iinn  AAuugguusstt  22001144  ffrroomm  KKsshh  11,,668822  

bbiilllliioonn  iinn  AAuugguusstt  22001133..    

  

IImmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  FFYY  22001144//1155  BBuuddggeett    

  

6644..  MMiinniissttrriieess//DDeeppaarrttmmeennttss//AAggeenncciieess  ((MMDDAAss))  hhaavvee  ccoommmmeenncceedd  tthhee  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  FFYY  

22001144//1155  BBuuddggeett..  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  pprreeppaarreedd  aanndd  ddiissppaattcchheedd  gguuiiddeelliinneess  ttoo  gguuiiddee  MMDDAAss  oonn  

bbuuddggeett  iimmpplleemmeennttaattiioonn..  SSoo  ffaarr,,  tthhee  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  22001144//1155  bbuuddggeett  iiss  pprrooggrreessssiinngg  wweellll  ddeessppiittee  

iinniittiiaall  cchhaalllleennggeess  eennccoouunntteerreedd  aatt  tthhee  ssttaarrtt  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarr..  AAddeeqquuaattee  mmeeaassuurreess  hhaavvee  bbeeeenn  ttaakkeenn  

ttoo  eennssuurree  pprriioorriittyy  pprrooggrraammmmeess  aarree  ffuullllyy  iimmpplleemmeenntteedd..  TThhiiss  iinncclluuddee  ddiirreeccttiinngg    MMDDAAss  ttoo  pprreeppaarree  aanndd  

ssuubbmmiitt  tthheeiirr  aannnnuuaall  wwoorrkk  ppllaannss,,  ccaasshh  ffllooww  ppllaannss,,  aanndd  pprrooccuurreemmeenntt  ppllaannss  ttoo  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  ttoo  

ffaacciilliittaattee  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  PPFFMM  AAcctt  rreeqquuiirreemmeennttss..  IImmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  pprriioorriittyy  pprrooggrraammmmeess  wwiillll  bbee  

ttrraacckkeedd  aanndd  ffeeeeddbbaacckk  ggiivveenn  ppeerriiooddiiccaallllyy..    

  

6655..  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  iiss  aallssoo  iinn  tthhee  pprroocceessss  ooff  eessttaabblliisshhiinngg  tthhee  „„TTrreeaassuurryy  SSiinnggllee  AAccccoouunntt  

((TTSSAA))‟‟  ffrroomm  wwhhiicchh  aallll  ppaayymmeennttss  sshhaallll  bbee  pprroocceesssseedd  iinn  ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  tthhee  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  

MMaannaaggeemmeenntt  AAcctt,,  22001122..  PPrreevviioouussllyy,,  MMDDAAss  mmaannaaggeedd  ffrraaggmmeenntteedd  bbaannkkiinngg  aarrrraannggeemmeenntt  wwhhiicchh  

rreessuulltteedd  iinn  ggoovveerrnnmmeenntt--oowwnneedd  ffiinnaanncciiaall  rreessoouurrcceess  llyyiinngg  iiddllee  ffoorr  eexxtteennddeedd  ppeerriiooddss  iinn  bbaannkk  aaccccoouunnttss  

hheelldd  bbyy  ssoommee  ssppeennddiinngg  uunniittss  wwhhiillee  tthhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  ccoonnttiinnuueedd  ttoo  bboorrrrooww  ––  mmoosstt  lliikkeellyy  tthhee  ssaammee  

mmoonneeyy  ––  ttoo  pprroovviiddee  ttoo  tthhee  ssppeennddiinngg  uunniittss  rreeaaddyy  ttoo  aappppllyy  tthhee  rreessoouurrcceess..    

  

6666..  RReeggaarrddiinngg  rreevveennuuee,,  tthhee  ccoolllleeccttiioonn  ffoorr  tthhee  FFYY  22001144//1155  iiss  bbrrooaaddllyy  oonn  ccoouurrssee  aanndd  tthheerreeffoorree  wwee  

eexxppeecctt  tthhaatt  tthhee  oouuttttuurrnn  wwiillll  bbee  wwiitthhiinn  tthhee  ttaarrggeett..  TThhee  EExxcchheeqquueerr  rreettuurrnn  ooff  eenndd  SSeepptteemmbbeerr  22001144  sshhoowwss  

tthhaatt  oorrddiinnaarryy  rreevveennuuee  aammoouunntteedd  ttoo  KKsshh  223300..99  bbiilllliioonn  aaggaaiinnsstt  aa  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  224422..00  bbiilllliioonn  wwhhiillee  tthhee  

MMiinniisstteerriiaall  AAiiAA  wwaass  bbeellooww  ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  1100..77  bbiilllliioonn..  TThhuuss,,  tthhee  ttoottaall  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  wwaass  bbeellooww  

ttaarrggeett  bbyy  KKsshh  2211..88  bbiilllliioonn  iinn  tthhee  ffiirrsstt  tthhrreeee  mmoonntthhss  ooff  tthhee  yyeeaarr..      

  

6677..  PPrreelliimmiinnaarryy  oouuttttuurrnn  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  tthhee  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree  ((NNeett  IIssssuueess))  bbyy  SSeepptteemmbbeerr  22001144  wwaass  

KKsshh  223377..11  bbiilllliioonn  ccoommppaarreedd  ttoo  aa  ttaarrggeett  ooff  KKsshh  338800..44  bbiilllliioonn..  TThhee  bbuullkk  ooff  tthhiiss  uunnddeerrppeerrffoorrmmaannccee  

bbeeiinngg  iinn  ccaappiittaall  ssppeennddiinngg  oonn  bbootthh  ddoommeessttiiccaallllyy  aanndd  ffoorreeiiggnn  ffiinnaanncceedd  eexxppeennddiittuurreess..  WWee  tthheerreeffoorree  

eexxppeecctt  hhiigghheerr  aabbssoorrppttiioonn  rraattee  iinn  tthhee  ccoommiinngg  mmoonntthhss  aass  ssppeennddiinngg  oonn  ccaappiittaall  pprroojjeeccttss  ppiicckkss  uupp..    
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BB..  MMaaccrrooeeccoonnoommiicc  OOuuttllooookk  aanndd  PPoolliicciieess  

  

GGrroowwtthh  PPrroossppeeccttss  

  

6688..  TThhee  gglloobbaall  aaccttiivviittyy  hhaass  bbrrooaaddllyy  ssttrreennggtthheenneedd  aanndd  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  iimmpprroovvee  ffuurrtthheerr  iinn  22001144––1155,,  

wwiitthh  mmuucchh  ooff  tthhee  iimmppeettuuss  ffoorr  ggrroowwtthh  ccoommiinngg  ffrroomm  aaddvvaanncceedd  eeccoonnoommiieess..  AAlltthhoouugghh  ddoowwnnssiiddee  rriisskkss  

hhaavvee  ddiimmiinniisshheedd  oovveerraallll,,  lloowweerr--tthhaann--eexxppeecctteedd  iinnffllaattiioonn  ppoosseess  rriisskkss  ffoorr  aaddvvaanncceedd  eeccoonnoommiieess,,  tthheerree  iiss  

iinnccrreeaasseedd  ffiinnaanncciiaall  vvoollaattiilliittyy  iinn  eemmeerrggiinngg  mmaarrkkeett  eeccoonnoommiieess,,  aanndd  iinnccrreeaasseess  iinn  tthhee  ccoosstt  ooff  ccaappiittaall  wwiillll  

lliikkeellyy  ddaammppeenn  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  wweeiigghh  oonn  ggrroowwtthh..  

  

6699..  SSttrroonnggeerr  ggrroowwtthh  iinn  aaddvvaanncceedd  eeccoonnoommiieess  iimmpplliieess  iinnccrreeaasseedd  ddeemmaanndd  ffoorr  eemmeerrggiinngg  mmaarrkkeett  aanndd  

ddeevveellooppiinngg  eeccoonnoommiieess  eexxppoorrttss..  TThhee  nnoorrmmaalliizzaattiioonn  ooff  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy,,  wwhhiicchh  iiss  oonn  tthhee  AAggeennddaa  ooff  tthhee  

aaddvvaanncceedd  eeccoonnoommiieess,,  hhoowweevveerr,,  iimmpplliieess  ttiigghhtteerr  ffiinnaanncciiaall  ccoonnddiittiioonnss  aanndd  aa  ttoouugghheerr  ffiinnaanncciiaall  

eennvviirroonnmmeenntt..  IInnvveessttoorrss  wwiillll  bbee  lleessss  ffoorrggiivviinngg,,  aanndd  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  wweeaakknneesssseess  wwiillll  bbeeccoommee  mmoorree  

ccoossttllyy..  

  

7700..  TThheerree  iiss  aa  sslliigghhtt  mmooddeerraattiioonn  iinn  gglloobbaall  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  ffiirrsstt  hhaallff  ooff  22001144..  OOvveerraallll,,  gglloobbaall  ggrroowwtthh  

iiss  pprroojjeecctteedd  ttoo  ssttrreennggtthheenn  ttoo  33..66  ppeerrcceenntt  iinn  22001144  aanndd  tthheenn  ttoo  iinnccrreeaassee  ffuurrtthheerr  ttoo  33..99  ppeerrcceenntt  iinn  22001155..  

IInn  ssuubb--SSaahhaarraann  AAffrriiccaa,,  ggrroowwtthh  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  iinnccrreeaassee  ffrroomm  44..99  ppeerrcceenntt  iinn  22001133  ttoo  55..00  ppeerrcceenntt  iinn  

22001144––1155..  CCoommmmooddiittyy  rreellaatteedd  pprroojjeeccttss  eellsseewwhheerree  iinn  tthhee  rreeggiioonn  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  ssuuppppoorrtt  hhiigghheerr  ggrroowwtthh..  

  

7711..  DDoowwnnssiiddee  rriisskkss  ffoorr  eemmeerrggiinngg  mmaarrkkeett  eeccoonnoommiieess  hhaavvee  iinnccrreeaasseedd..  MMoorree  rreecceennttllyy,,  ddeevveellooppmmeennttss  

iinn  UUkkrraaiinnee  hhaavvee  iinnccrreeaasseedd  ggeeooppoolliittiiccaall  rriisskkss..  IInn  ppaarrttiiccuullaarr,,  ggrreeaatteerr  ssppiillll  oovveerrss  ccoouulldd  eemmeerrggee  ffrroomm  

mmaajjoorr  ddiissrruuppttiioonnss  iinn  pprroodduuccttiioonn  oorr  tthhee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ooff  nnaattuurraall  ggaass  oorr  ccrruuddee  ooiill,,  oorr,,  ttoo  aa  lleesssseerr  eexxtteenntt,,  

ccoorrnn  aanndd  wwhheeaatt..  LLoowweerr  ggrroowwtthh  iinn  CChhiinnaa  iiss  eexxppeecctteedd  wwiitthh  tthhee  uunnwwiinnddiinngg  ooff  ppoolliiccyy  ssttiimmuulluuss,,  wwhhiicchh  

wwiillll  aallssoo  hhaavvee  aa  ssppiillll  oovveerr  eeffffeecctt  ttoo  ootthheerr  eeccoonnoommiieess  eessppeecciiaallllyy  iinn  tthhee  eemmeerrggiinngg  mmaarrkkeett  aanndd  

ddeevveellooppiinngg  eeccoonnoommiieess..  

  

7722..  AAggaaiinnsstt  tthhiiss  bbaacckkddrroopp,,  tthhee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ffoorreeccaassttss  aarree  ccaauuttiioouuss  ccoonnssiiddeerriinngg  tthhee  mmiixxeedd  

ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  gglloobbaall  ggrroowwtthh  aanndd  SSSSAA  ggrroowwtthh  aanndd  tthhee  ccoonnttiinnuueedd  ddoowwnnssiiddee  rriisskkss  ffoorr  eemmeerrggiinngg  

mmaarrkkeett  eeccoonnoommiieess..  TThhee  MMaaccrrooeeccoonnoommiicc  FFrraammeewwoorrkk  gguuiiddiinngg  tthhee  pprroojjeeccttiioonnss  ttaakkeess  iinnttoo  aaccccoouunntt,,  tthhee  

GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  nnaattiioonnaall  ssttrraatteeggiicc  oobbjjeeccttiivveess  aass  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  sseeccoonndd  MMeeddiiuumm  TTeerrmm  PPllaann  ((MMTTPP))  ffoorr  

tthhee  ppeerriioodd  22001133--22001177  ooff  VViissiioonn  22003300  aanndd  tthhee  bbrrooaadd  ddeevveellooppmmeenntt  ppoolliicciieess  ooff  tthhee  JJuubbiilleeee  GGoovveerrnnmmeenntt..  

  

7733..  RReeaall  GGDDPP  iiss  tthheerreeffoorree  pprroojjeecctteedd  ttoo  eexxppaanndd  bbyy  bbeettwweeeenn  55..00  aanndd  55..55  ppeerrcceenntt  iinn  22001144  ffrroomm  aann  

eeaarrlliieerr  ffoorreeccaasstt  ooff  55..88  ppeerrcceenntt  iinn  tthhee  22001144  BBPPSS,,  66..33  ppeerrcceenntt  iinn  22001155  aanndd  66..44  ppeerrcceenntt  iinn  22001166  aanndd  66..99  

ppeerrcceenntt  iinn  22001188..  TThhee  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  oouuttllooookk  iiss  uunnddeerrppiinnnneedd  bbyy  ccoonnttiinnuueedd  ggoooodd  ppeerrffoorrmmaannccee  

aaccrroossss  aallll  sseeccttoorrss  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy..  TThhee  pprroojjeecctteedd  ggrroowwtthh  aassssuummeess  nnoorrmmaall  wweeaatthheerr  ppaatttteerrnn  iinn  22001155  aanndd  

tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  IInnffllaattiioonn  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  aatt  aa  ssiinnggllee  ddiiggiitt  lleevveell  aanndd  near  tthhee  55  ppeerrcceenntt  

ttaarrggeett  rreefflleeccttiinngg  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  aa  pprruuddeenntt  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy  aanndd  eeaassiinngg  ooff  bbootthh  ffoooodd  aanndd  ooiill  pprriicceess,,  

aanndd  ssttaabbiilliittyy  ooff  tthhee  sshhiilllliinngg  eexxcchhaannggee  rraattee  ttoo  tthhee  mmaajjoorr  iinntteerrnnaattiioonnaall  ccuurrrreenncciieess  

  
7744..  TThhee  rreevviissiioonn  ooff  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  ffoorreeccaasstt  ooff  55..88  ppeerrcceenntt  for 22001144  ttoo  bbeettwweeeenn  55..00  ppeerrcceenntt  aanndd  

55..55  ppeerrcceenntt  wwaass  iinnffoorrmmeedd  bbyy  lloowweerr  tthhaann  pprroojjeecctteedd  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy  iinn  ffiirrsstt  hhaallff  aanndd  tthhee  

iimmppaacctt  oonn  ttoouurriissmm  ffoolllloowwiinngg  sseeccuurriittyy  ccoonncceerrnnss  iinn  tthhee  ffiirrsstt  hhaallff  ooff  22001144..    

  

7755..  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm--tteerrmm,,  ggrroowwtthh  wwiillll  ppiicckk  uupp  ggrraadduuaallllyy  aass  gglloobbaall  ccoonnddiittiioonnss  iimmpprroovvee  aanndd  

mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ssttaabbiilliittyy  iiss  ssuussttaaiinneedd..  TThhee  ggrroowwtthh  eessttiimmaatteess  ffoorr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  tthheerreeffoorree,,  iinn  tteerrmmss  

ooff  ffiissccaall  yyeeaarrss,,  aarree  tthheerreeffoorree  55..88  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001144//1155,,  66..33  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001155//1166  aanndd  66..77  ppeerrcceenntt  iinn  

22001177//1188  ((TTaabbllee  99  aanndd  AAnnnneexx  TTaabbllee  11))..      
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TTaabbllee  99::  MMaaccrrooeeccoonnoommiicc  IInnddiiccaattoorrss  UUnnddeerrllyyiinngg  tthhee  MMeeddiiuumm  TTeerrmm  FFiissccaall  FFrraammeewwoorrkk,,  FFYY  

22001111//1122--22001177//1188  

  

Act. Act. Prel. Budget Rev. Budget

National Account and Prices

  Real GDP 5.3 5.1 5.5 6.1 5.8 6.3 6.5 6.7

  GDP Deflator 10.1 7.5 4.9 7.2 5.4 6.4 6.2 5.8

  CPI Index (eop) 10.1 6.0 5.8 5.3 5.3 5.0 5.0 5.0

  CPI Index (avg) 16.1 5.9 6.0 5.7 5.7 5.0 5.0 5.0

  Terms of Trade (-deterioration) -2.1 -0.1 0.2 5.1 5.0 6.5 3.4 0.9

Investment and saving

  Investment 20.8 20.8 23.3 22.4 27.5 26.5 27.1 27.5

  Gross National Saving 11.4 12.3 14.4 15.3 18.4 18.4 19.5 20.0

Central government budget

  Total revenue 18.7 18.8 19.5 21.0 21.2 21.5 21.9 21.8

  Total expenditure and net lending 23.8 24.8 26.1 28.4 32.0 28.6 27.9 27.7

  Overall balance (commitment basis) excl. grants -5.0 -6.0 -6.5 -7.4 -10.8 -7.1 -6.0 -5.9

  Overall balance (commitment basis) incl. grants -4.5 -5.5 -6.0 -6.4 -9.7 -6.1 -5.0 -4.9

  Nominal public debt, net 36.9 38.5 44.7 43.8 44.4 44.4 44.3 44.2

External sector

Current external balance, including official transfers -9.4 -8.5 -8.9 -7.1 -9.1 -8.1 -7.6 -7.6

Gross international reserve coverage in months of 

imports 3.7 3.8 4.1 4.8 4.6 4.8 5.1 5.3

Source: National Treasury

2012/13 2017/182015/162011/12

In percentage of GDP

2013/14 2014/15 2016/17

Projections

Annual percentage change

  
  

7766..  TThhiiss  lleevveell  ooff  ggrroowwtthh  wwiillll  bbee  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  iinnccrreeaasseedd  pprroodduuccttiioonn  iinn  aaggrriiccuullttuurree,,  ccoonnttiinnuueedd  

iinnvveessttmmeenntt  iinn  iinnffrraassttrruuccttuurree  pprroojjeeccttss,,  eexxppaannssiioonn  ooff  aaccttiivviittiieess  iinn  ootthheerr  sseeccttoorrss  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy  ssuucchh  aass  

bbuuiillddiinngg  aanndd  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  mmaannuuffaaccttuurriinngg,,  rreettaaiill  aanndd  wwhhoolleessaallee  aanndd  ffiinnaanncciiaall  iinntteerrmmeeddiiaattiioonn..    

  

7777..  TThhee  ggrroowwtthh  wwiillll  aacccceelleerraattee  iinn  tthhee  oouutteerr  yyeeaarrss  aass  iissssuueess  ssuupppprreessssiinngg  ggrroowwtthh  aarree  aaddddrreesssseedd  

wwhhiicchh  iinncclluuddee::  iinnffrraassttrruuccttuurree  ddeevveellooppmmeenntt,,  rreemmoovvaall  ooff  oobbssttaacclleess  tthhaatt  iinncclluuddeess  ccoosstt  ooff  eenneerrggyy  bbyy  

iinnccrreeaasseedd  ggeeootthheerrmmaall  ggeenneerraattiioonn,,  ssuucccceessssffuull  iinntteeggrraattiioonn,,  ffiinnaanncciinngg  aacccceessss,,  ooppppoorrttuunniittiieess  ffoorr  tthhee  

SSMMEEss,,  aanndd  tthhee  ddeevveellooppmmeenntt  ooff  tthhee  ooiill  aanndd  ggaass  sseeccttoorr..  

  

IInnffllaattiioonn  OOuuttllooookk  

  

7788..  TThhee  FFooccuuss  ooff  mmoonneettaarryy  ppoolliiccyy  wwiillll  bbee  ttoo  mmaaiinnttaaiinn  aa  ssttaabbllee  iinnffllaattiioonn  ttaarrggeett  ooff  55..00  ppeerrcceenntt  wwiitthh  

aann  aalllloowwaabbllee  mmaarrggiinn  ooff  22..55  ppeerrcceenntt  oonn  eeiitthheerr  ssiiddee  tthhee  ttaarrggeett  ttoo  ccaatteerr  ffoorr  sshhoocckkss..  MMoonneettaarryy  ppoolliiccyy  wwiillll  

aallssoo  ffooccuuss  oonn  ssttaabbllee  iinntteerreesstt  rraatteess  aanndd  eexxcchhaannggee  rraatteess..  

  

7799..  DDeessppiittee  tthhee  iinnccrreeaassee  iinn  iinnffllaattiioonn  iinn  tthhee  llaasstt  ffoouurr  mmoonntthhss,,  iinnffllaattiioonn  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  rreevveerrtt  bbaacckk  ttoo  

tthhee  55  ppeerrcceenntt  ttaarrggeett  dduuee  ttoo  pprruuddeenntt  mmoonneettaarryy  aanndd  ffiissccaall  ppoolliicciieess  ccuurrrreennttllyy  iinn  ppllaaccee  aanndd  ccoonnttaaiinnmmeenntt  ooff  

rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurreess  bbyy  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  iinn  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  NNeevveerrtthheelleessss,,  tthheerree  aarree  rriisskkss  ooff  

vvoollaattiillee  iinntteerrnnaattiioonnaall  ooiill  pprriicceess  dduuee  ttoo  tthhee  ccoonnttiinnuueedd  iinnssttaabbiilliittyy  iinn  tthhee  MMiiddddllee  EEaasstt  aanndd  NNoorrtthh  AAffrriiccaa  

((MMEENNAA))  rreeggiioonn  tthhaatt  mmaayy  kkeeeepp  ffuueell  pprriicceess..  IInn  aaddddiittiioonn  eerrrraattiicc  wweeaatthheerr  ccoouulldd  aaffffeecctt  aaggrriiccuullttuurraall  

pprroodduuccttiioonn  aaffffeeccttiinngg  eexxppoorrttss..  

  

8800..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  iiss  ccoommmmiitttteedd  ttoo  ppuurrssuuiinngg  aa  mmaannaaggeedd  ffllooaatt  eexxcchhaannggee  rraattee  rreeggiimmee  wwiitthh  

iinntteerrvveennttiioonnss  lliimmiitteedd  ttoo  ssmmooootthh  oouutt  eerrrraattiicc  ffaaccttoorrss  iinn  tthhee  iinntteerrbbaannkk  mmaarrkkeett  ffoorr  ffoorreeiiggnn  eexxcchhaannggee..  

SSttaabbiilliittyy  iinn  tthhee  mmoovveemmeenntt  ooff  tthhee  eexxcchhaannggee  rraattee  wwiillll  ssuuppppoorrtt  tthhee  llooww  iinnffllaattiioonn  pprroojjeeccttiioonnss..    
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CCaappiittaall  aanndd  FFiinnaanncciiaall  AAccccoouunntt  

  

8811..  SSttaabbiilliittyy  iinn  iinntteerreesstt  rraatteess  aanndd  iimmpprroovveedd  iinnvveessttoorr  ccoonnffiiddeennccee  sshhoouulldd  eennaabbllee  tthhee  ccaappiittaall  aanndd  

ffiinnaanncciiaall  aaccccoouunntt  ttoo  bbee  iinn  ssuurrpplluuss,,  ooffffsseettttiinngg  tthhee  ccuurrrreenntt  aaccccoouunntt  ddeeffiicciitt..  TThhiiss  wwiillll  aallllooww  tthhee  CCeennttrraall  

BBaannkk  ooff  KKeennyyaa  ttoo  ccoonnttiinnuuee  bbuuiillddiinngg  uupp  ffoorreeiiggnn  eexxcchhaannggee  rreesseerrvveess,,  ffrroomm  tthhee  iinntteerrbbaannkk  mmaarrkkeett..  

  

8822..  TThhee  ggrraadduuaall  ddeecclliinnee  wwiillll  bbee  ffuurrtthheerr  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  iinniittiiaattiivveess  ggeeaarreedd  ttoowwaarrddss  ffiissccaall  

ccoonnssoolliiddaattiioonn,,  eexxppoorrttss  pprroommoottiioonn  mmaaiinnllyy  ccoommmmooddiittyy  eexxcchhaannggee,,  vvaalluuee  aaddddiittiioonn  iinn  aaggrriiccuullttuurree  eexxppoorrttss  

aanndd  eexxppaannssiioonn  ooff  rreeggiioonnaall  mmaarrkkeettss..    

  

CC..  MMeeddiiuumm  TTeerrmm  FFiissccaall  FFrraammeewwoorrkk  

  

8833..  TThhee  ppuurrppoossee  ooff  tthhiiss  sseeccttiioonn  iiss  ttoo  pprreesseenntt  tthhee  uunnddeerrllyyiinngg  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  aanndd  ffiissccaall  

aassssuummppttiioonnss,,  ppoolliicciieess,,  aanndd  ssttrraatteeggiieess  ffoorr  tthhee  ddeevveellooppmmeenntt  ooff  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  eexxppeennddiittuurree  

ffrraammeewwoorrkk  aanndd  aannnnuuaall  bbuuddggeett  ppllaannss..  CCoonnsseeqquueennttllyy,,  wwee  ffooccuuss  oonn  tthhee  ffiissccaall  ppoolliiccyy  oobbjjeeccttiivveess  ffoorr  FFYY  

22001155//1166  aanndd  aa  sseett  ooff  iinntteeggrraatteedd  mmeeddiiuumm--tteerrmm  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ttaarrggeettss  aanndd  pprroojjeeccttiioonnss..  

  

8844..  WWiitthh  rreeggaarrdd  ttoo  tthhee  eeccoonnoommiicc  ppoolliiccyy  mmaannaaggeemmeenntt,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  ppuurrssuuee  

pprruuddeenntt  ffiissccaall  ppoolliicciieess  aaiimmeedd  aatt  ssuussttaaiinniinngg  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ssttaabbiilliittyy..    

  

8855..  TThhee  ffiissccaall  ppoolliiccyy  oobbjjeeccttiivvee  aaiimmss  aatt  ssuuppppoorrttiinngg  rraappiidd  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  aanndd  eennssuurriinngg  tthhee  ddeebbtt  

ppoossiittiioonn  rreemmaaiinnss  ssuussttaaiinnaabbllee  wwhhiillee  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee  ssuuppppoorrttiinngg  tthhee  ddeevvoollvveedd  ssyysstteemm  ooff  ggoovveerrnnmmeenntt  

ffoorr  eeffffeeccttiivvee  ddeelliivveerryy  ooff  ppuubblliicc  ggooooddss  aanndd  sseerrvviicceess  iinn  aa  ssuussttaaiinnaabbllee  mmaannnneerr..  SSppeecciiffiiccaallllyy,,  tthhee  FFiissccaall  

PPoolliiccyy  uunnddeerrppiinnnniinngg  tthhee  FFYY  22001155//1166  BBuuddggeett  aanndd  MMTTEEFF  aaiimmss  aatt  rreevveennuueess  ooff  mmoorree  tthhaann  2211..88  ppeerrcceenntt  

ooff  GGDDPP  oovveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  aanndd  ccoonnttaaiinniinngg  ggrroowwtthh  ooff  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree..  FFuurrtthheerr,,  tthhee  ppoolliiccyy  aaiimmss  aatt  

sshhiiffttiinngg  mmoorree  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess  ffrroomm  rreeccuurrrreenntt  ttoo  ccaappiittaall  iinnvveessttmmeenntt  ssoo  aass  ttoo  pprroommoottee  ssuussttaaiinnaabbllee  aanndd  

iinncclluussiivvee  ggrroowwtthh..    

  

TThhee  ffiissccaall  ppoolliiccyy  wwiillll  uunnddeerrttaakkee  rreeffoorrmmss  oonn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aarreeaass,,  nnaammeellyy::    

  

((ii))  EEnnhhaanncciinngg  rreessoouurrccee  mmoobbiilliizzaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  bbrrooaaddeenniinngg  rreevveennuuee  bbaassee;;  RReevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  

eeffffoorrttss  wwiillll  bbee  eennhhaanncceedd  ttoo  eennssuurree  aallll  ppootteennttiiaall  ttaaxxppaayyeerrss  mmaakkee  tthheeiirr  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoowwaarrddss  

KKeennyyaa‟‟ss  ddeevveellooppmmeenntt  aaggeennddaa..  RReevveennuuee  aaddmmiinniissttrraattiioonn  ccaappaacciittyy  wwiillll  bbee  ssttrreennggtthheenneedd  tthhrroouugghh  

oorrggaanniizzaattiioonnaall  aanndd  mmooddeerrnniizzaattiioonn  rreeffoorrmmss,,  bbrrooaaddeenniinngg  ooff  tthhee  ttaaxx  bbaassee  iinn  oorrddeerr  ttoo  ggrrooww  

rreevveennuuee  ttoo  ffiinnaannccee  pprriioorriittyy  ddeevveellooppmmeenntt..  AAuuttoommaattiioonn  ooff  KKRRAA  rreemmaaiinnss  aa  pprriioorriittyy  iinn  oorrddeerr  ttoo  

eennhhaannccee  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn..  

  

((iiii))  EExxppeennddiittuurree  rraattiioonnaalliizzaattiioonn  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  bbeeiinngg  aa  pprriioorriittyy  ffooccuussiinngg  oonn  rraattiioonnaalliizziinngg  

eexxppeennddiittuurreess  iinn  tthhee  nnoonn--pprroodduuccttiivvee  aarreeaass..  AAddddiittiioonnaallllyy,,  wwiitthh  tthhee  oonnggooiinngg  ppuubblliicc  sseerrvviiccee  

rraattiioonnaalliizzaattiioonn,,  rreedduunnddaanncciieess  aanndd  dduupplliiccaattiioonnss  wwiillll  bbee  eelliimmiinnaatteedd  iinn  tthhee  ppuubblliicc  sseerrvviiccee..  

  

((iiiiii))  EExxppeennddiittuurree  eeffffiicciieennccyy  aanndd  eeffffeeccttiivvee  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  bbuuddggeett  pprrooggrraammss  tthhrroouugghh  

eennffoorrcceemmeenntt  ooff  ccoosstt  bbeenncchhmmaarrkkss  ffoorr  aallll  pprroojjeeccttss  aanndd  ccoonnssuummaabblleess..  TThheerree  wwiillll  ffuurrtthheerr  bbee  

eennffoorrcceemmeenntt  ooff  aa  pprroojjeecctt  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ppeerrffoorrmmaannccee  bbeenncchhmmaarrkk  ooff  aatt  lleeaasstt  8800  ppeerrcceenntt,,  

eexxppeennddiittuurree  ttrraacckkiinngg  aanndd  vvaalluuee  ffoorr  mmoonneeyy  aauuddiittss  ttoo  eennssuurree  eeffffiicciieennccyy  aanndd  eeffffeeccttiivveenneessss  iinn  uussee  

ooff  rreessoouurrcceess  aatt  bbootthh  lleevveellss  ooff  GGoovveerrnnmmeennttss..  PPrroojjeecctt  ppllaannnniinngg  aanndd  mmaannaaggeemmeenntt  aass  wweellll  aass  

eennggaaggeemmeenntt  wwiitthh  ddeevveellooppmmeenntt  ppaarrttnneerrss  wwiillll  bbee  ssttrreennggtthheenneedd..    

  

((iivv))  WWiitthh  tthhee  aabboovvee  aanndd  oonn--ggooiinngg  lleeaassiinngg  ooff  aasssseettss  iinn  GGoovveerrnnmmeenntt,,  tthhee  iinntteeggrraatteedd  ffiinnaanncciiaall  

mmaannaaggeemmeenntt  ssyysstteemm  ((IIFFMMIISS))  aass  aann  eenndd--ttoo--eenndd  ttrraannssaaccttiioonn  ppllaattffoorrmm  aanndd  ffuullll  iimmpplleemmeennttaattiioonn  

ooff  aa  GGoovveerrnnmmeenntt  PPaayymmeenntt  GGaatteewwaayy  rreevveennuuee aanndd eexxppeennddiittuurree  eeffffiicciieennccyy  aanndd  eeccoonnoommyy  wwiillll  bbee  

rreeaalliizzeedd..  
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8866..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  iiss  rreevviieewwiinngg  aallll  ttaaxx  lleeggiissllaattiioonnss  iinn  oorrddeerr  ttoo  ssiimmpplliiffyy  aanndd  mmooddeerrnniizzee  tthheemm..  

TThhee  VVAATT  AAcctt,,  22001133  iiss  bbeeiinngg  iimmpplleemmeenntteedd  ddeessppiittee  tthhee  iinniittiiaall  cchhaalllleennggeess  wwhhiicchh  wweerree  eexxppeerriieenncceedd  aatt  

tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  FFYY  22001133//1144..  TThhee  mmaaiinn  oobbjjeeccttiivvee  ooff  tthhiiss  AAcctt  iiss  ttoo  ssiimmpplliiffyy,,  mmooddeerrnniizzee  aanndd  rreedduuccee  

ccoosstt  ooff  ccoommpplliiaannccee..  RReevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  eeffffoorrttss  wwiillll  bbee  eennhhaanncceedd  ttoo  eennssuurree  aallll  ppootteennttiiaall  ttaaxxppaayyeerrss  

mmaakkee  tthheeiirr  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoowwaarrddss  KKeennyyaa‟‟ss  ddeevveellooppmmeenntt  aaggeennddaa..    

  

8877..  MMoorree  ssppeecciiffiiccaallllyy,,  tthhee  rreevveennuuee  ttaarrggeettss  ffoorr  tthhee  FFYY  22001155//1166  aanndd  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  wwiillll  bbee    

aacchhiieevveedd  tthhrroouugghh::  

ii))..  MMeeaassuurreess  ttoo  ssiimmpplliiffyy  tthhee  ttaaxx  ccooddee  iinn  lliinnee  wwiitthh  bbeesstt  pprraaccttiicceess,,  iinn  oorrddeerr  ttoo  hheellpp  iimmpprroovvee  ttaaxx  

ccoommpplliiaannccee,,  mmiinniimmiizzee  ddeellaayyss,,  aanndd  rraaiissee  rreevveennuuee..  TThhiiss  wwiillll  iinnvvoollvvee  rreevviieewwiinngg  iinn  oorrddeerr  ttoo  

mmooddeerrnniizzee  ooff  oouurr  ttaaxx  llaawwss,,  iinnssttiittuuttee  aa  hhiigghh  lleevveell  ooff  aauuttoommaattiioonn  iinn  ttaaxx  aanndd  rreevveennuuee  

ccoolllleeccttiioonn..    

iiii))..  TThhee  NNaattiioonnaall  TTrreeaassuurryy  iiss  wwoorrkkiinngg  oonn  aa  rroobbuusstt,,  ssiimmpplleerr  aanndd  mmooddeerrnn  EExxcciissee  MMaannaaggeemmeenntt  

BBiillll,,  EExxttrraaccttiivvee  IInndduussttrryy  TTaaxx  rreeggiimmee  ((IInnccoommee  TTaaxx  AAmmeennddmmeennttss)),,  aanndd  ffoorrmmuullaattiioonn  ooff  aa  TTaaxx  

PPrroocceedduurree  BBiillll  ttoo  bbee  ssuubbmmiitttteedd  ttoo  PPaarrlliiaammeenntt  iinn  22001144..  

iiiiii))..  TThhee  KKeennyyaa  RReevveennuuee  AAuutthhoorriittyy  ((KKRRAA))  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  iinnssttiittuuttee  mmeeaassuurreess  ttoo  rreeffoorrmm  tthhee  ttaaxx  

aaddmmiinniissttrraattiioonn  ttoo  eelliimmiinnaattee  lleeaakkaaggeess  aanndd  ttoo  eexxppaanndd  rreevveennuuee  bbaassee..    

iivv))..  IInn  aaddddiittiioonn,,  iinn  mmooddeerrnniizziinngg  tthhee  ttaaxx  llaawwss  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  rraattiioonnaalliizzee  eexxiissttiinngg  

ddiissttoorrttiioonnaarryy  ttaaxx  iinncceennttiivveess,,  eexxppaanndd  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  bbaassee  aanndd  rreemmoovvee  ttaaxx  eexxeemmppttiioonnss  aass  

eennvviissaaggeedd  iinn  tthhee  CCoonnssttiittuuttiioonn..    

  

8888..  RReeggaarrddiinngg  eexxppeennddiittuurreess,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  wwiitthh  tthhee  ppoolliiccyy  ooff  rraattiioonnaalliizzaattiioonn  ooff  

eexxppeennddiittuurreess  ttoo  iimmpprroovvee  eeffffiicciieennccyy  aanndd  rreedduuccee  wwaassttaaggee..  CCuurrrreennttllyy,,  pprrooccuurreemmeenntt  ooff  ggooooddss  aanndd  

sseerrvviicceess  ccoonnssttiittuuttee  aabboouutt  5500  ppeerr  cceenntt  ooff  tthhee  aannnnuuaall  bbuuddggeett..    WWiitthh  tthhee  rreecceenntt  llaauunncchh  ooff  ee--pprrooccuurreemmeenntt,,  

tthhee  aabbssoorrppttiioonn  ccaappaacciittyy  iinn  ccaappiittaall  pprroojjeeccttss  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  iimmpprroovvee  aanndd  ssaavvee  ssuubbssttaannttiiaall  ffiinnaanncciiaall  

rreessoouurrcceess  aanndd  hheellpp  ttoo  iinnssttiill  ccoonnffiiddeennccee  aammoonngg  ttaaxxppaayyeerrss  tthhaatt  tthheeyy  aarree  ggeettttiinngg  vvaalluuee  ffoorr  tthheeiirr  mmoonneeyy..    

TThhee  nneeww  ssyysstteemm  wwiillll  eennssuurree  tthhaatt  ppuubblliicc  ffiinnaanncciiaall  rreessoouurrcceess  aarree  uusseedd  pprruuddeennttllyy  aanndd  ffoorr  tthhee  iinntteennddeedd  

ppuurrppoosseess..  TThhee  rroollll--oouutt  ooff  eelleeccttrroonniicc  pprrooccuurreemmeenntt  ssyysstteemm  tthhrroouugghh  tthhee  IIFFMMIISS  ““PPrrooccuurree  ttoo  PPaayy””  mmoodduullee  

iinnttrroodduucceess  aa  nneeww  eerraa  ttoo  GGoovveerrnnmmeenntt  pprrooccuurreemmeenntt  bbyy  bbrriinnggiinngg  ttoo  aann  eenndd  mmaannuuaall  pprrooccuurreemmeenntt  

cchhaalllleennggeess  tthhaatt  tthhee  ccoouunnttrryy  hhaass  eexxppeerriieenncceedd  iinn  tthhee  ppaasstt..  

  

8899..  TThhee  ffiissccaall  ssttaannccee  eennvviissaaggeess  ccoonnttiinnuueedd  bboorrrroowwiinngg  ffrroomm  ddoommeessttiicc  aanndd  eexxtteerrnnaall  ssoouurrcceess,,  wwiitthh  

tthhee  llaatttteerr  bbeeiinngg  llaarrggeellyy  oonn  ccoonncceessssiioonnaall  tteerrmmss..  NNoonn--ccoonncceessssiioonnaall  eexxtteerrnnaall  bboorrrroowwiinngg  wwiillll  bbee  

uunnddeerrttaakkeenn  iinn  aa  ccaauuttiioouuss  mmaannnneerr  aanndd  lliimmiitteedd  ttoo  bbaannkkaabbllee  pprroojjeeccttss  aanndd  tthhee  ssttaatteedd  cceeiilliinngg  iinn  tthhee  

MMeeddiiuumm--TTeerrmm  DDeebbtt  SSttrraatteeggyy  ppaappeerr..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  aallssoo  rreemmaaiinnss  ccoommmmiitttteedd  ttoo  aacccceessssiinngg  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ccaappiittaall  mmaarrkkeettss..  IInn  tthhee  FFYY  22001133//1144  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  rraaiisseedd  UUSS  ddoollllaarr  22..00  bbiilllliioonn  tthhrroouugghh  

tthhee  iissssuuaannccee  ooff  aa  ffiirrsstt  ddeebbuutt  ssoovveerreeiiggnn  bboonndd..  TThhee  bboonndd  wwaass  aatt  lloowweerr  tthhaann  eexxppeecctteedd  yyiieellddss  --  tthhee  llaarrggeesstt  

ttrraannssaaccttiioonn  bbyy  aa  ffiirrsstt--ttiimmee  AAffrriiccaann  iissssuueerr  aanndd  wwaass  oovveerrssuubbssccrriibbeedd  --  aa  ssttrroonngg  iinnddiiccaattoorr  ooff  iinntteerrnnaattiioonnaall  

iinnvveessttoorrss  ccoonnffiiddeennccee  oonn  KKeennyyaa..  

  

9900..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  bboorrrroowwiinngg  ppllaannss  rreemmaaiinn  aanncchhoorreedd  iinn  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ddeebbtt  mmaannaaggeemmeenntt  

ssttrraatteeggyy  wwhhiicchh  aaiimmss  aatt  eennssuurriinngg  ppuubblliicc  ddeebbtt  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy..  TThhee  ssttrraatteeggyy  eennvviissaaggeess  ccoonnttiinnuueedd  

bboorrrroowwiinngg  ffrroomm  ddoommeessttiicc  aanndd  eexxtteerrnnaall  ssoouurrcceess..  WWhhiillee  eexxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  wwiillll  bbee  llaarrggeellyy  oonn  

ccoonncceessssiioonnaall  tteerrmmss  wwee  sshhaallll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  ddiivveerrssiiffyy  oouurr  ffiinnaanncciinngg  ssoouurrcceess  bbyy  ccoonnttiinnuuiinngg  ttoo  aacccceessss  ttoo  

ccoommmmeerrcciiaall  ssoouurrcceess  ooff  ffiinnaanncciinngg..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  lleevveell  ooff  ddoommeessttiicc  bboorrrroowwiinngg  

ddooeess  nnoott  ccrroowwdd  oouutt  tthhee  pprriivvaattee  sseeccttoorr  ggiivveenn  tthhee  nneeeedd  ttoo  iinnccrreeaassee  pprriivvaattee  iinnvveessttmmeenntt  ttoo  aacccceelleerraattee  

eeccoonnoommiicc  eexxppaannssiioonn..    

  
9911..  OOnn  tthhee  eexxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  ffrroonntt,,  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  mmiinniimmiizzee  tthhee  ddeeggrreeee  ooff  ffoorreeiiggnn  

eexxcchhaannggee  rraattee  rriisskk  eexxppoossuurree  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  eexxtteerrnnaall  ddeebbtt  ppoorrttffoolliioo  bbyy  lleeaanniinngg  ttoowwaarrddss  bboorrrroowwiinngg  
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mmoorree  oonn  ccoonncceessssiioonnaall  tteerrmmss..  AA  ccaauuttiioouuss  aapppprrooaacchh  wwiillll  bbee  aaddoopptteedd  iinn  tthhee  iissssuuaannccee  ooff  eexxtteerrnnaall  

GGoovveerrnnmmeenntt  llooaann  gguuaarraanntteeeess  ttoo  mmiinniimmiizzee  tthhee  lleevveell  ooff  ccoonnttiinnggeenntt  lliiaabbiilliittiieess..  WWiitthh  tthhee  iinnccrreeaasseedd  

aappppeettiittee  ffoorr  ffuunnddiinngg  ooff  hheeaavvyy  ccaappiittaall  pprroojjeeccttss,,  tthhee  lleevveellss  ooff  ddeebbtt  aaccccuummuullaattiioonn  wwiillll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  aatt  aa  

ssuussttaaiinnaabbllee  lleevveell..  

  

9922..  OOvveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm,,  ddrriivveenn  bbyy  ccoonnttiinnuueedd  rreeffoorrmmss,,  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  rriissee  

ttoo  aabboouutt  2211..88  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  aass  sshhoowwnn  iinn  AAnnnneexx  TTaabblleess  11  &&  22,,  wwhhiillee  oovveerraallll  eexxppeennddiittuurreess  ddeecclliinnee  

ffrroomm  3322..00  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001144//1155  ttoo  2288..66  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  22001155//1166  aanndd  2277..77  ppeerrcceenntt  ooff  

GGDDPP  iinn  FFYY  22001177//1188..    AAss  aa  rreessuulltt,,  tthhee  ffiissccaall  ddeeffiicciitt  iinncclluuddiinngg  ggrraannttss  wwiillll  eeaassee  ffrroomm  99..77  ppeerrcceenntt  ooff  

GGPPDD  iinn  FFYY  22001144//1155  ttoo  66..11  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001155//1166  aanndd  44..99  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001177//1188..    

OOvveerraallll  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurreess  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  ddeecclliinnee  ffrroomm  1155..77  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001144//1155  ttoo  

1144..66  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001155//1166  aanndd  1144..22  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001177//1188..  

  

DD..  RRiisskkss  ttoo  tthhee  EEccoonnoommiicc  OOuuttllooookk  

  

9933..  TThhee  rriisskk  ttoo  tthhee  oouuttllooookk  ffoorr  22001155  aanndd  mmeeddiiuumm--tteerrmm  iinncclluuddee  ccoonnttiinnuueedd  wweeaakk  ggrroowwtthh  iinn  

aaddvvaanncceedd  eeccoonnoommiieess  tthhaatt  wwiillll  iimmppaacctt  nneeggaattiivveellyy  oonn  oouurr  eexxppoorrttss  aanndd  ttoouurriissmm  aaccttiivviittiieess..  FFuurrtthheerr,,  

ggeeooppoolliittiiccaall  uunncceerrttaaiinnttyy  oonn  tthhee  iinntteerrnnaattiioonnaall  ooiill  mmaarrkkeett  wwiillll  ssllooww  ddoowwnn  tthhee  mmaannuuffaaccttuurriinngg  sseeccttoorr..  

  

9944..  PPuubblliicc  eexxppeennddiittuurree  pprreessssuurreess,,  eessppeecciiaallllyy  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurreess,,  ppoossee  aa  ffiissccaall  rriisskk..    WWaaggee  

pprreessssuurreess  aanndd  tthhee  iinneeffffiicciieenncciieess  iinn  ddeevvoollvveedd  sseerrvviicceess  mmaayy  lliimmiitt  ccoonnttiinnuueedd  ffuunnddiinngg  ffoorr  ddeevveellooppmmeenntt  

eexxppeennddiittuurree..    

  

9955..  TThhee  iimmppaacctt  ooff  iinnsseeccuurriittyy  oonn  ttoouurriissmm  aanndd  ddeepprreesssseedd  rraaiinnffaallll  wwhhiicchh  ccoouulldd  aaffffeecctt  eexxppoorrttss  aanndd  

aaggrriiccuullttuurraall  pprroodduuccttiioonn  rreessppeeccttiivveellyy  rreemmaaiinnss  aa  rriisskk  ttoo  tthhee  ggrroowwtthh  oouuttllooookk    

  

  

9966..  TThhee  ggoovveerrnnmmeenntt  wwiillll  uunnddeerrttaakkee  aapppprroopprriiaattee  mmeeaassuurreess  ttoo  ssaaffeegguuaarrdd  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  ssttaabbiilliittyy  

sshhoouulldd  tthheessee  rriisskkss  mmaatteerriiaalliizzee..  
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IIVV..  RREESSOOUURRCCEE  AALLLLOOCCAATTIIOONN  FFRRAAMMEEWWOORRKK    

  

AA..  AAddjjuussttmmeenntt  ttoo  22001144//1155  BBuuddggeett  

  

9977..  TThhee  ffiissccaall  ffrraammeewwoorrkk  uunnddeerrppiinnnniinngg  tthhee  FFYY  22001144//1155  aassssuummeedd  aa  ssttaabbllee  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  

eennvviirroonnmmeenntt  aanndd  ccoonnttiinnuuaattiioonn  ooff  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  ppoolliiccyy  ooff  ccoonnttaaiinniinngg  nnoonn--pprriioorriittyy  aanndd  

uunnpprroodduuccttiivvee  eexxppeennddiittuurreess..  CCoonnssiiddeerriinngg  tthhee  ttiigghhtt  ffiissccaall  ppoossiittiioonn  aanndd  tthhee  aassssuummppttiioonnss  uunnddeerrppiinnnniinngg  

tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ffiissccaall  ffrraammeewwoorrkk  ffoorr  FFYY  22001144//1155,,  wwee  mmuusstt  ccoonnttaaiinn  eexxppeennddiittuurreess  bbyy  aaddhheerriinngg  ttoo  tthhee  

ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittiieess  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  PPuubblliicc  FFiinnaannccee  MMaannaaggeemmeenntt  AAcctt,,  22001122..  

MMiinniissttrriieess//DDeeppaarrttmmeennttss//AAggeenncciieess  ((MMDDAAss))  hhaavvee  jjuusstt  ccoommmmeenncceedd  iinn  tthhee  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  FFYY  

22001144//1155  BBuuddggeett..    

  

9988..  AAss  wwee  ccoonnssiiddeerr  mmaakkiinngg  aaddjjuussttmmeennttss  ttoo  tthhee  FFYY  22001144//1155  BBuuddggeett,,  wwee  nneeeedd  ttoo  ccoonnttaaiinn  

aaddddiittiioonnaall//  ssuupppplleemmeennttaarryy  ffuunnddiinngg  ttoo  aarreeaass  ooff  eemmeerrggeennccyy  iinn  nnaattuurree..  FFrreeqquueenntt  cchhaannggeess  iinn  tthhee  bbuuddggeett  

dduurriinngg  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ssttaaggee  aarree  nnoott  iinn  lliinnee  wwiitthh  bbeesstt  pprraaccttiiccee..  SSuucchh  cchhaannggeess  mmaayy  bbee  iinntteerrpprreetteedd  ttoo  

mmeeaann  tthhaatt  bbuuddggeettss  aarree  nnoott  bbeeiinngg  iimmpplleemmeenntteedd  aass  ppllaannnneedd  oorr  tthheerree  aarree  ccaasseess  ooff  ppoolliiccyy  rreevveerrssaall  bbyy  tthhee  

GGoovveerrnnmmeenntt..  FFrreeqquueenntt  rreevviissiioonnss  ooff  tthhee  bbuuddggeett  aallssoo  eerrooddee  tthhee  ccrreeddiibbiilliittyy  ooff  tthhee  bbuuddggeett  aanndd  tthhee  pprroocceessss  

uusseedd  ttoo  pprreeppaarree  iitt..  

  

9999..  GGiivveenn  tthhee  ffiissccaall  ppeerrffoorrmmaannccee  iinn  FFYY  22001133//1144  aanndd  tthhee  uuppddaatteedd  mmaaccrrooeeccoonnoommiicc  oouuttllooookk  ffoorr  

22001144//1155,,  tthheerree  aarree  ssoommee  iinnhheerreenntt  rriisskkss  ttoo  tthhee  FFYY  22001144//1155  bbuuddggeett  ffrraammeewwoorrkk..  EExxppeennddiittuurree  pprreessssuurreess  

aanndd  iinn  ppaarrttiiccuullaarr  tthhoossee  ooff  rreeccuurrrreenntt  nnaattuurree,,  ppoossee  aa  sseerriioouuss  cchhaalllleennggee..    WWaaggee  pprreessssuurreess  aanndd  

iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  nneeww  CCoonnssttiittuuttiioonn  aanndd  tthhee  ddeevvoollvveedd  ggoovveerrnnmmeenntt  mmaayy  ffuurrtthheerr  ccoonnssttrraaiinn  ffuunnddiinngg  

ffoorr  ddeevveellooppmmeenntt  pprroojjeeccttss..  IInn  aaddddiittiioonn,,  tthhee  ssllooww  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ppaaccee  iinn  tthhee  MMDDAAss  ccoonnttiinnuueess  ttoo  bbee  aa  

ssoouurrccee  ooff  ccoonncceerrnn  aanndd  eessppeecciiaallllyy  wwiitthh  rreeggaarrdd  ttoo  eexxtteerrnnaallllyy  ffuunnddeedd  pprroojjeeccttss..    TThheessee  rriisskkss  wwiillll  bbee  

mmoonniittoorreedd  cclloosseellyy  aanndd  aapppprroopprriiaattee  mmeeaassuurreess  ttaakkeenn  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  tthhee  SSuupppplleemmeennttaarryy  BBuuddggeett..      

  

110000..  IInn  aaddddiittiioonn,,  tthheerree  aarree  rriisskkss  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  hhuuggee  wwaaggee  bbiillll  iinn  tthhee  ppuubblliicc  sseeccttoorr..  TThhee  

rriissiinngg  wwaaggee  bbiillll  iiss  ccrroowwddiinngg  oouutt  rreessoouurrcceess  ffoorr  eesssseennttiiaall  sseerrvviicceess  aanndd  eeccoonnoommiicc  ddeevveellooppmmeenntt..    TThhee  

GGoovveerrnnmmeenntt  hhaass  aallrreeaaddyy  ttaakkeenn  mmeeaassuurreess  ttoo  ccoonnttaaiinn  tthhee  rriissiinngg  wwaaggee  bbiillll  iinn  tthhee  ppuubblliicc  sseeccttoorr..  TThheessee  

iinncclluuddee  ffrreeeezziinngg  ooff  nneeww  rreeccrruuiittmmeenntt  eexxcceepptt  ffoorr  eesssseennttiiaall  sseerrvviicceess,,  ddoowwnn  aanndd  rriigghhtt  ssiizziinngg  ooff  tthhee  wwoorrkk  

ffoorrccee,,  ssuussppeennddiinngg  rree--ccllaassssiiffiiccaattiioonn  aanndd  ccrreeaattiioonn  ooff  nneeww  ppaarraassttaattaallss..    

110011..  TThhee  GGoovveerrnnmmeenntt  hhaass  aallssoo  llaauunncchheedd  tthhee  bbiioommeettrriicc  rreeggiissttrraattiioonn  ooff  cciivviill  sseerrvvaannttss  aaccrroossss  tthhee  

ccoouunnttrryy..  TThhiiss  eexxeerrcciissee  ttaakkiinngg  ppllaaccee  aaccrroossss  tthhee  nnaattiioonnaall  aanndd  ccoouunnttyy  ggoovveerrnnmmeennttss  aanndd  aallll  GGoovveerrnnmmeenntt  

aaggeenncciieess  wwiillll  ppuutt  ttoo  rreesstt  tthhee  iissssuuee  ooff  gghhoosstt  wwoorrkkeerrss  iinn  tthhee  ppuubblliicc  sseerrvviiccee  aanndd  eennssuurree  eeffffiicciieenntt  

mmaannaaggeemmeenntt  ooff  tthhee  wwaaggee  bbiillll..  IItt  wwiillll  eennttrreenncchh  eeffffiicciieennccyy  aanndd  eeffffeeccttiivveenneessss  iinn  ppuubblliicc  sseerrvviiccee  aanndd  

eennssuurree  tthhaatt  aallll  ppuubblliicc  sseerrvvaannttss  aarree  aaccccoouunntteedd  ffoorr  

  

BB..  MMeeddiiuumm--TTeerrmm  EExxppeennddiittuurree  FFrraammeewwoorrkk  

  

110022..  TThhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  bbuuddggeett  ffrraammeewwoorrkk  ffoorr  FFYY  22001155//1166  ––  22001177//1188  eennssuurreess  ccoonnttiinnuuiittyy  iinn  

rreessoouurrccee  aallllooccaattiioonn  bbaasseedd  oonn  pprriioorriittiizzeedd  pprrooggrraammmmeess  aalliiggnneedd  ttoo  tthhee  SSeeccoonndd  MMTTPP  ((22001133--22001177))  ooff  

VViissiioonn  22003300  aanndd  ssttrraatteeggiicc  ppoolliiccyy  iinniittiiaattiivveess  ooff  tthhee  JJuubbiilleeee  AAddmmiinniissttrraattiioonn  ttoo  aacccceelleerraattee  ggrroowwtthh,,  

eemmppllooyymmeenntt  ccrreeaattiioonn  aanndd  ppoovveerrttyy  rreedduuccttiioonn..    

  

110033..  TThhee  rreessoouurrccee  aallllooccaattiioonn  tthheerreeffoorree,,  ccoonnttiinnuueess  ttoo  bbee  aalliiggnneedd  ttoo  ddeevveellooppmmeenntt  pprrooggrraammmmeess  iinn  

tthhee  iiddeennttiiffiieedd  tthheemmaattiicc  aarreeaass  ooff  ccrreeaattiinngg  ccoonndduucciivvee  bbuussiinneessss  eennvviirroonnmmeenntt,,  aaggrriiccuullttuurraall  

ttrraannssffoorrmmaattiioonn,,  iinnffrraassttrruuccttuurree  ddeevveellooppmmeenntt,,  qquuaalliittyy  aanndd  aacccceessssiibbllee  hheeaalltthhccaarree  sseerrvviicceess  aanndd  eedduuccaattiioonn;;  
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aanndd  ddeevvoolluuttiioonn  ffoorr  bbeetttteerr  sseerrvviiccee  ddeelliivveerryy..  CCoonnsseeqquueennttllyy,,  tthhee  FFYY  22001155//1166  MMTTEEFF  bbuuddggeett    ffooccuusseess  oonn  

tthhee  ffoolllloowwiinngg::      

  

((ii))  QQuuaalliittyy  aanndd  aacccceessssiibbllee  EEdduuccaattiioonn  aanndd  HHeeaalltthhccaarree  SSeerrvviicceess  

  

EEdduuccaattiioonn  aanndd  HHeeaalltthh  sseeccttoorrss  ccuurrrreennttllyy  rreecceeiivvee  ssiiggnniiffiiccaanntt  aammoouunntt  ooff  rreessoouurrcceess  wwiitthh  aa  ccoommbbiinneedd  

aallllooccaattiioonn  ooff  oovveerr  3300..11  ppeerrcceenntt  ooff  ttoottaall  ddiissccrreettiioonnaarryy  eexxppeennddiittuurreess..  GGooiinngg  ffoorrwwaarrdd,,  tthheessee  sseeccttoorrss  

wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  bbee  aallllooccaatteedd  aaddddiittiioonnaall  rreessoouurrcceess  aass  wweellll  aass  eennttrreenncchhiinngg  qquuaalliittyy  ccoonnttrrooll  ttoo  eennssuurree  

uuttiilliizzaattiioonn  ooff  eexxiissttiinngg  ffuunnddss  eeffffiicciieennttllyy  ttoo  ggeenneerraattee  ffiissccaall  ssppaaccee  ttoo  aaccccoommmmooddaattee  ootthheerr  ssttrraatteeggiicc  

iinntteerrvveennttiioonnss  wwiitthhiinn  tthhee  ttwwoo  sseeccttoorrss..  

  

((iiii))    IInnffrraassttrruuccttuurree  DDeevveellooppmmeenntt  ::EEnneerrggyy,,  IInnffrraassttrruuccttuurree  aanndd  IICCTT  

  

TThhiiss  sseeccttoorr  rreecceeiivveess  tthhee  sseeccoonndd  llaarrggeesstt  sshhaarree  ooff  rreessoouurrcceess  ((aabboouutt  2222  ppeerr  cceenntt  ooff  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree))  

aafftteerr  tthhee  eedduuccaattiioonn  sseeccttoorr..  TThhee  sseeccttoorr  iiss  tthhee  ddrriivveerr  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy  aanndd  rreefflleeccttss  GGoovveerrnnmmeenntt‟‟ss  

ccoommmmiittmmeenntt  iinn  iimmpprroovviinngg  iinnffrraassttrruuccttuurree  ccoouunnttrryywwiiddee,,  ssuucchh  aass  rrooaaddss,,  eenneerrggyy  aanndd  rraaiill..  TThhee  

aallllooccaattiioonn  ttoo  tthhee  sseeccttoorr  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  rriissee  oovveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  TThhiiss  iiss  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  

ggoovveerrnnmmeenntt  ppoolliiccyy  ooff  ddeevveellooppiinngg  iinnffrraassttrruuccttuurree  ffoorr  aacccceelleerraattiinngg  ssuussttaaiinnaabbllee  ggrroowwtthh..  

  

((iiiiii))      FFuunnddiinngg  pprrooggrraammss  ttoo  CCrreeaattee  CCoonndduucciivvee  BBuussiinneessss  EEnnvviirroonnmmeenntt    

  

TThhiiss  BBRROOPP  ccoonnttiinnuueess  ttoo  ffuunndd  ggoovveerrnnaannccee  rreeffoorrmmss  pprrooggrraammmmeess  ttoo  rreedduuccee  tthhee  ccoosstt  ooff  ddooiinngg  

bbuussiinneessss  aanndd  aallssoo  iimmpprroovviinngg  sseeccuurriittyy  iinn  oorrddeerr  ttoo  eennccoouurraaggee  iinnnnoovvaattiioonn,,  iinnvveessttmmeenntt,,  ggrroowwtthh  aanndd  

eexxppaannssiioonn  ooff  eeccoonnoommiicc  aanndd  eemmppllooyymmeenntt  ooppppoorrttuunniittiieess..    

  

TThhee  GGoovveerrnnaannccee,,  JJuussttiiccee,,  LLaaww  aanndd  OOrrddeerr  ((GGJJLLOOSS))  aanndd  NNaattiioonnaall  SSeeccuurriittyy  sseeccttoorrss  rreecceeiivvee  aabboouutt  

2200  ppeerr  cceenntt  ooff  tthhee  ttoottaall  ddiissccrreettiioonnaarryy  eexxppeennddiittuurreess..  FFuunnddiinngg  oovveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  wwiillll  ffaacciilliittaattee  

tthhee  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  ccrriittiiccaall  aanndd  pprriioorriittyy  pprrooggrraammmmeess  ssuucchh  aass  ssaaffeegguuaarrddiinngg  tthhee  sseeccuurriittyy  ooff  

tthhee  ccoouunnttrryy,,  rreettoooolliinngg  aanndd  mmooddeerrnniizzaattiioonn  ooff  tthhee  ppoolliicciinngg  sseerrvviicceess,,  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  tthhee  

CCoonnssttiittuuttiioonn,,  jjuuddiicciiaall  aanndd  pprroosseeccuuttiioonn  sseerrvviicceess,,  eennttrreenncchhmmeenntt  ooff  ddeemmooccrraaccyy  aanndd  pprroommoottiioonn  ooff  

ggoooodd  ggoovveerrnnaannccee..  

  

((iivv))          OOtthheerr  pprriioorriittyy  pprrooggrraammmmeess  iinncclluuddiinngg  ssoocciiaall  wweellffaarree,,  yyoouutthh  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  ooff  aarriidd  rreeggiioonnss,,  

wwhhiicchh  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  rreecceeiivvee  aaddeeqquuaattee  rreessoouurrcceess..    SSppeecciiffiiccaallllyy,,  tthhee  mmaaiinn  aarreeaass  ooff  iinntteerrvveennttiioonnss  

wwiillll  ccoovveerr  ffoooodd  sseeccuurriittyy,,  iimmpprroovveedd  aacccceessss  ttoo  qquuaalliittyy  hheeaalltthh  ccaarree,,  eemmppoowweerriinngg  yyoouutthh  aanndd  wwoommeenn  

aass  wweellll  aass  ppuuttttiinngg  iinn  ppllaaccee  aa  ttrraannssffoorrmmaattiivvee  eedduuccaattiioonn  ssyysstteemm..  RReessoouurrcceess  eeaarrmmaarrkkeedd  ffoorr  tthheessee  

iinntteerrvveennttiioonnss  aarree  rriinngg  ffeenncceedd  oovveerr  tthhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm..  

  

  

110044..  RReefflleeccttiinngg  tthhee  aabboovvee  mmeeddiiuumm--tteerrmm  eexxppeennddiittuurree  ffrraammeewwoorrkk,,  TTaabbllee  1100  aanndd  AAnnnneexx  TTaabblleess  44  

&&  55  pprroovviiddeess  tthhee  tteennttaattiivvee  pprroojjeecctteedd  bbaasseelliinnee  cceeiilliinnggss  ffoorr  tthhee  FFYY  22001155//1166  ––  22001177//1188  MMTTEEFF  ppeerriioodd  

ccllaassssiiffiieedd  bbyy  sseeccttoorr..    
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TTaabbllee  1100::  MMeeddiiuumm  TTeerrmm  SSeeccttoorr  CCeeiilliinnggss,,  FFYY  22001155//1166--22001177//1188,,  KKsshh  MMiilllliioonn  

SECTOR

 ESTIMATES   REVISED 

BASELINE  

 BPS 

CEILING 

 

ESTIMATES  

 CEILING      ESTIMATES  REVISED 

BASELINE  

 ESTIMATES   BROP  

CEILINGS   

 2013/14  2013/14  2014/15  2014/15  2015/16 2016/17 2017/18  2013/14  2013/14  2014/15  2015/16 2016/17 2017/18

AGRICULTURE, RURAL & URBAN 

DEVELOPMENT SUB-TOTAL 53,343            64,638         55,559         60,224        61,237        62,424        61,608        5.0% 5.8% 5.1% 5.1% 5.0% 4.6%

Rec. Gross 15,022            17,216         15,965         15,957        16,430        16,889        17,974        1.4% 1.5% 1.3% 1.4% 1.3% 1.3%

Dev. Gross 38,321            47,421         39,594         44,266        44,807        45,535        43,634        3.6% 4.3% 3.7% 3.7% 3.6% 3.3%

ENERGY, INFRASTRUCTURE AND ICT SUB-TOTAL 216,532          213,158       250,048       256,894      262,981      271,681      278,904      20.5% 19.1% 21.7% 22.0% 21.5% 20.9%

Rec. Gross 27,534            36,700         41,440         35,593        36,216        36,333        36,492        2.6% 3.3% 3.0% 3.0% 2.9% 2.7%

Dev. Gross 188,998          176,458       208,608       221,301      226,766      235,348      242,412      17.9% 15.8% 18.7% 19.0% 18.7% 18.1%

GENERAL ECONOMIC AND 

COMMERCIAL AFFAIRS SUB-TOTAL 12,930            12,338         13,815         16,248        14,795        15,216        15,546        1.2% 1.1% 1.4% 1.2% 1.2% 1.2%

Rec. Gross 7,941              7,885           8,382           6,654          6,841          7,062          7,292          0.8% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5%

Dev. Gross 4,989              4,453           5,433           9,594          7,954          8,154          8,254          0.5% 0.4% 0.8% 0.7% 0.6% 0.6%

HEALTH SUB-TOTAL 36,218            46,755         37,923         47,362        48,407        49,841        51,627        3.4% 4.2% 4.0% 4.0% 4.0% 3.9%

Rec. Gross 20,325            22,622         23,455         26,061        28,011        28,758        29,576        1.9% 2.0% 2.2% 2.3% 2.3% 2.2%

Dev. Gross 15,893            24,132         14,469         21,301        20,396        21,083        22,051        1.5% 2.2% 1.8% 1.7% 1.7% 1.7%

EDUCATION SUB-TOTAL 276,242          298,158       298,972       308,351      324,359      356,928      380,572      26.1% 26.8% 26.1% 27.1% 28.3% 28.5%

Rec. Gross 245,828          266,928       264,360       273,380      288,373      319,047      339,457      23.3% 24.0% 23.1% 24.1% 25.3% 25.4%

Dev. Gross 30,415            31,230         34,612         34,971        35,986        37,881        41,115        2.9% 2.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.1%

GOVERNANCE, JUSTICE, LAW AND 

ORDER SUB-TOTAL 126,152          126,671       133,206       130,855      138,220      146,110      171,859      11.9% 11.4% 11.1% 11.6% 11.6% 12.9%

Rec. Gross 111,264          117,075       118,890       119,157      125,663      132,386      156,495      10.5% 10.5% 10.1% 10.5% 10.5% 11.7%

Dev. Gross 14,888            9,596           14,315         11,697        12,557        13,724        15,364        1.4% 0.9% 1.0% 1.0% 1.1% 1.2%

PUBLIC ADMINISTRATION AND 

INTERNATIONAL RELATIONS SUB-TOTAL 173,455          183,495       168,030       196,918      180,399      189,240      200,715      16.4% 16.5% 16.7% 15.1% 15.0% 15.0%

Rec. Gross 73,855            80,410         76,877         94,228        87,123        89,573        92,075        7.0% 7.2% 8.0% 7.3% 7.1% 6.9%

Dev. Gross 99,599            103,085       91,153         102,690      93,276        99,667        108,640      9.4% 9.3% 8.7% 7.8% 7.9% 8.1%

NATIONAL SECURITY SUB-TOTAL 84,723            89,029         80,071         90,721        90,072        91,124        93,856        8.0% 8.0% 7.7% 7.5% 7.2% 7.0%

Rec. Gross 84,723            89,029         80,071         90,721        90,072        91,124        93,856        8.0% 8.0% 7.7% 7.5% 7.2% 7.0%

Dev. Gross -                  -               -               -              -              -              -              0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

SOCIAL PROTECTION, CULTURE AND 

RECREATION SUB-TOTAL 20,543            20,209         21,265         24,053        24,680        25,287        26,708        1.9% 1.8% 2.0% 2.1% 2.0% 2.0%

Rec. Gross 10,893            11,189         11,236         11,085        11,234        11,479        11,750        1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9%

Dev. Gross 9,650              9,020           10,029         12,968        13,446        13,808        14,958        0.9% 0.8% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

ENVIRONMENT PROTECTION, WATER 

AND NATURAL RESOURCES SUB-TOTAL 57,134            59,483         54,991         50,807        50,977        53,073        54,381        5.4% 5.3% 4.3% 4.3% 4.2% 4.1%

Rec. Gross 13,200            14,215         14,649         14,704        14,826        14,950        15,111        1.2% 1.3% 1.2% 1.2% 1.2% 1.1%

Dev. Gross 43,933            45,268         40,342         36,103        36,152        38,123        39,271        4.2% 4.1% 3.1% 3.0% 3.0% 2.9%

TOTAL TOTAL 1,057,272       1,113,935    1,113,879    1,182,433   1,196,129   1,260,923   1,335,776   100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Rec. Gross 610,585          663,271       655,323       687,541      704,789      747,600      800,078      57.8% 59.5% 58.1% 58.9% 59.3% 59.9%

Dev. Gross 446,687          450,664       458,556       494,892      491,339      513,323      535,698      42.2% 40.5% 41.9% 41.1% 40.7% 40.1%

PROJECTIONS

% SHARE OF TOTAL EXPENDITURE

PROJECTIONS

  
  

CC..  CCoouunnttyy  BBuuddggeettss    

  

110055..  CCoouunnttyy  ggoovveerrnnmmeennttss  ccoommpplleetteedd  tthheeiirr  ffiirrsstt  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiioonnss  iinn  FFYY  22001133//1144..  IInn  tthhiiss  ffiirrsstt  

yyeeaarr,,  bbuuddggeett  eexxeeccuuttiioonn  bbyy  ccoouunnttyy  ggoovveerrnnmmeennttss  wwaass  wweellll  bbeellooww  ttaarrggeett..  CCoouunnttiieess  mmaannaaggeedd  ttoo  ssppeenndd  

oonnllyy  5588..11ppeerr  cceenntt  ooff  tthheeiirr  aaggggrreeggaattee  bbuuddggeett..  TThhiiss  wwaass  tthhee  rreessuulltt  ooff  mmaannyy  tteeeetthhiinngg  pprroobblleemmss  

aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  sseettttiinngg  uupp  ooff  nneeww  ssttrruuccttuurreess..  TThheessee  cchhaalllleennggeess  iinncclluuddeedd::  ((ii))  iinnffrraassttrruuccttuurraall  

cchhaalllleennggeess,,  ppaarrttiiccuullaarrllyy,,  iinn  IIFFMMIISS,,  ((iiii))  iinnaaddeeqquuaattee  ssttaaffff  ccaappaacciittyy  ((iiii))  bbuuddggeett  eexxeeccuuttiioonn  ggaappss,,  ((iiii))  

bbuuddggeettaarryy  ccoonnssttrraaiinnttss  oowwiinngg  ttoo  ddeellaayyss  iinn  rreelleeaassee  ooff  ffuunnddss  bbyy  tthhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  

uunnddeerrppeerrffoorrmmaannccee  iinn  llooccaall  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn,,  ((iiiiii))  iinnaaddeeqquuaattee  mmaannaaggeemmeenntt  ccoonnttrroollss  iinncclluuddiinngg  tthhee  

llaacckk  ooff  iinntteerrnnaall  aauuddiitt  aarrrraannggeemmeennttss,,  aanndd  ((iivv))  ccoonnfflliicctt  bbeettwweeeenn  tthhee  CCoouunnttyy  EExxeeccuuttiivvee  aanndd  tthhee  CCoouunnttyy  

AAsssseemmbbllyy..    
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110066..  TThhee  mmaajjoorriittyy  ccoouunnttyy  ggoovveerrnnmmeenntt  ffuunnddss  wweerree  aallssoo  uusseedd  ffoorr  rreeccuurrrreenntt  rraatthheerr  tthhaann  

ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree..  PPeerrssoonnnneell  eemmoolluummeennttss  ((wwaaggeess,,  ssaallaarriieess,,  aanndd  aalllloowwaanncceess))  aaccccoouunntteedd  ffoorr  tthhee  

llaarrggeesstt  sshhaarree  ooff  ccoouunnttyy  eexxppeennddiittuurreess  rreepprreesseennttiinngg  4455..66  ppeerr  cceenntt  ooff  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree  ffoolllloowweedd  bbyy  

ooppeerraattiioonnss  aanndd  mmaaiinntteennaannccee  aatt  3300..55  ppeerr  cceenntt..  TThhee  ttoottaall  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  bbyy  CCoouunnttyy  

GGoovveerrnnmmeennttss  wwaass  2211..66  ppeerr  cceenntt  ooff  tthhee  ttoottaall  eexxppeennddiittuurree  bbyy  tthhee  ccoouunnttiieess..  TThhiiss  ggooeess  aaggaaiinnsstt  tthhee  PPFFMM  

aacctt  wwhhiicchh  ssttiippuullaatteess  tthhaatt  aatt  lleeaasstt  3300  ppeerrcceenntt  ooff  aallllooccaattiioonn  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  ddeevveellooppmmeenntt  aaccttiivviittiieess..  

FFiissccaall  ddiisscciipplliinnee  iiss  tthhuuss  rreeqquuiirreedd  ttoo  eennssuurree  pprruuddeenntt  uussee  ooff  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess..    

  

110077..  EEccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  iinn  KKeennyyaa  iiss  ddeeppeennddeenntt  oonn  bbuuddggeett  eexxeeccuuttiioonn..  TThheerreeffoorree,,  ggooiinngg  ffoorrwwaarrdd  

bbeetttteerr  eexxeeccuuttiioonn  ooff  ccoouunnttyy  ggoovveerrnnmmeenntt  bbuuddggeett  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  bbeenneeffiitt  ggrroowwtthh..  WWiitthh  tthhee  ttiimmeellyy  rreelleeaassee  

ooff  ffuunnddss  bbyy  tthhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  ttoo  tthhee  CCoouunnttyy  GGoovveerrnnmmeenntt,,  eennaaccttmmeenntt  ooff  rreegguullaattiioonnss  ttoo  lliimmiitt  

ssppeennddiinngg  oonn  rreeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurree  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  wwiillll  ppiicckk  aanndd  bbeenneeffiitt  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  

aatt  tthhee  CCoouunnttiieess..  

  

    

DD..  22001155//1166  BBuuddggeett  FFrraammeewwoorrkk  

  

110088..  TThhee  mmeeddiiuumm  tteerrmm  ffiissccaall  ffrraammeewwoorrkk  ffoorr  FFYY  22001155//1166  iiss  sseett  bbaasseedd  oonn  mmaaccrroo--ffiissccaall  ffrraammeewwoorrkk  

sseett  oouutt  aabboovvee..  RReeaall  GGDDPP  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  iinnccrreeaassee  bbyy  66..33  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001155//1166  uunnddeerrppiinnnneedd  bbyy  

ccoonnttiinnuueedd  ggoooodd  ppeerrffoorrmmaannccee  aaccrroossss  aallll  sseeccttoorrss  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy..  TThhee  pprroojjeecctteedd  ggrroowwtthh  aassssuummeess  

nnoorrmmaall  wweeaatthheerr  ppaatttteerrnn  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr  aanndd  iimmpprroovveedd  iinnvveessttoorr  ccoonnffiiddeennccee  iinn  tthhee  eeccoonnoommyy..  IInnffllaattiioonn  

iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  rreemmaaiinn  llooww  aanndd  ssttaabbllee,,  rreefflleeccttiinngg  ccoonnttiinnuueedd  iimmpplleemmeennttaattiioonn  ooff  aa  pprruuddeenntt  mmoonneettaarryy  

ppoolliiccyy  aanndd  ssttaabbllee  ffoooodd  aanndd  ooiill  pprriicceess,,  aass  wweellll  aass  ssttaabbllee  eexxcchhaannggee  rraattee..  

  

RReevveennuuee  PPrroojjeeccttiioonnss    

110099..  TThhee  FFYY  22001155//1166  bbuuddggeett  ttaarrggeettss  rreevveennuuee  ccoolllleeccttiioonn  iinncclluuddiinngg  AApppprroopprriiaattiioonn--iinn--AAiidd  ((AAiiAA))  ooff  

KKsshh  11,,335522..22  bbiilllliioonn  ((2211..55  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  uupp  ffrroomm  KKsshh  11,,118811..22  bbiilllliioonn  ((2211..22  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))..  AAss  

nnootteedd  iinn  tthhiiss  ddooccuummeenntt,,  tthhiiss  ppeerrffoorrmmaannccee  wwiillll  bbee  uunnddeerrppiinnnneedd  bbyy  oonn--ggooiinngg  rreeffoorrmmss  iinn  ttaaxx  ppoolliiccyy  aanndd  

rreevveennuuee  aaddmmiinniissttrraattiioonn..  OOrrddiinnaarryy  RReevveennuueess  wwiillll  aammoouunntt  ttoo  KKsshh  11,,224499..99  bbiilllliioonn  ((1199..99  ppeerrcceenntt  ooff  

GGDDPP))  iinn  FFYY  22001155//1166  uupp  ffrroomm  KKsshh  11,,008877..11  bbiilllliioonn  ((1199..66  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001144//1155..  

  

EExxppeennddiittuurree  FFoorreeccaassttss    

111100..  IInn  FFYY  22001155//1166,,  oovveerraallll  eexxppeennddiittuurree  aanndd  nneett  lleennddiinngg  aarree  pprroojjeecctteedd  aatt  KKsshh  11,,880000..55  bbiilllliioonn  oorr  

2288..66  ppeerr  cceenntt  ooff  GGDDPP))  ffrroomm  tthhee  eessttiimmaatteedd  KKsshh  11,,778800..33  bbiilllliioonn  ((3322..00  ppeerr  cceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  tthhee  FFYY  

22001144//1155  bbuuddggeett..  RReeccuurrrreenntt  eexxppeennddiittuurreess  wwiillll  aammoouunntt  ttoo  KKsshh  991166..77  bbiilllliioonn  ((1144..66  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  

ccoommppaarreedd  wwiitthh  KKsshh  887711..55  bbiilllliioonn  ((1155..77  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001144//1155..  IInn  tthhee  FFYY  22001155//1166,,  mmoorree  

rreessoouurrcceess  wwiillll  bbee  eeaarrmmaarrkkeedd  ffoorr  ddeevveellooppmmeenntt  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  PPFFMM  AAcctt  22001122..    DDeevveellooppmmeenntt  

eexxppeennddiittuurree  iiss  tthheerreeffoorree  pprroojjeecctteedd  aatt  KKsshh  663333..44  bbiilllliioonn  ((1100..11  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))..  DDoommeessttiicc  iinntteerreesstt  

ppaayymmeennttss  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  rreedduuccee  rreellaattiivvee  ttoo  GGDDPP  ttoo  22..11  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001155//1166  ffrroomm  22..22  ppeerrcceenntt  iinn  

FFYY  22001144//1155,,  wwhhiillee  ppeennssiioonn  eexxppeennddiittuurreess  ssttaabbiilliizzee  aatt  aabboouutt  00..66  ppeerrcceenntt  iinn  FFYY  22001155//1166..  

  

111111..  TThhee  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  cciivviill  sseerrvviiccee  ppeennssiioonn  ffuunndd  aammoouunnttss  ttoo  KKsshh  1100..99  bbiilllliioonn  ((00..22  ppeerrcceenntt  ooff  

GGDDPP))  iinn  tthhee  FFYY  22001155//1166..    

  

111122..  IInn  tteerrmmss  ooff  ppeerrcceennttaaggee  ttoo  GGDDPP,,  tthhee  wwaaggee  bbiillll  ffoorr  tthhee  NNaattiioonnaall  GGoovveerrnnmmeenntt  ((eexxcclluuddiinngg  

MMDDAAss  wwhhoossee  bbuuddggeett  iiss  ccaappttuurreedd  aass  ccuurrrreenntt  ggrraannttss//ttrraannssffeerr))  iinn  FFYY  22001155//1166  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ssttaabbiilliizzee  aatt  

55..00  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP  iinn  FFYY  22001155//1166..  
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111133..  EExxppeennddiittuurree  cceeiilliinnggss  oonn  ggooooddss  aanndd  sseerrvviicceess  ffoorr  sseeccttoorrss//mmiinniissttrriieess  aarree  bbaasseedd  oonn  ffuunnddiinngg  

aallllooccaattiioonn  iinn  tthhee  FFYY  22001144//1155  bbuuddggeett  aass  tthhee  ssttaarrttiinngg  ppooiinntt..  TThhee  cceeiilliinnggss  aarree  tthheenn  rreedduucceedd  ttoo  ttaakkee  iinnttoo  

aaccccoouunntt  oonnee--ooffff  eexxppeennddiittuurreess  iinn  FFYY  22001144//1155  aanndd  tthheenn  aann  aaddjjuussttmmeenntt  ffaaccttoorr  iiss  aapppplliieedd  ttoo  ttaakkee  iinnttoo  

aaccccoouunntt  tthhee  ggeenneerraall  iinnccrreeaassee  iinn  pprriicceess..  

  

111144..  TThhee  cceeiilliinngg  ffoorr  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurreess  iinncclluuddiinngg  ffoorreeiiggnn  ffiinnaanncceedd  pprroojjeeccttss  ((eexxcclluuddiinngg  

nneett  lleennddiinngg))  iinn  nnoommiinnaall  tteerrmmss  aammoouunnttss  ttoo  KKsshh  449911..33  bbiilllliioonn  iinn  tthhee  FFYY  22001155//1166..  MMoosstt  ooff  tthhee  oouuttllaayyss  

aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  ssuuppppoorrtt  ccrriittiiccaall  iinnffrraassttrruuccttuurree..  AAbboouutt  4477  ppeerrcceenntt  ooff  ddeevveellooppmmeenntt  bbuuddggeett  wwiillll  bbee  

ffuunnddeedd  bbyy  pprroojjeecctt  llooaannss  aanndd  ggrraannttss  ffrroomm  ddeevveellooppmmeenntt  ppaarrttnneerrss,,  wwhhiillee  tthhee  bbaallaannccee  ooff  5533  ppeerrcceenntt  wwiillll  

bbee  ffiinnaanncceedd  tthhrroouugghh  ddoommeessttiicc  rreessoouurrcceess..  

  

111155..  AA  ccoonnttiinnggeennccyy  ooff  KKsshh  55..00  bbiilllliioonn  iiss  pprroovviiddeedd  ffoorr  iinn  FFYY  22001155//1166..  IInn  aaddddiittiioonn,,  KKsshh  66..00  bbiilllliioonn  

iiss  pprroovviiddeedd  ffoorr  aass  ccoonnddiittiioonnaall  ggrraannttss  ttoo  mmaarrggiinnaall  aarreeaass,,  uupp  ffrroomm  KKsshh  33..44  bbiilllliioonn  iinn  22001133//1144..  
  

OOvveerraallll  DDeeffiicciitt  aanndd  FFiinnaanncciinngg  

  

111166..  RReefflleeccttiinngg  tthhee  pprroojjeecctteedd  eexxppeennddiittuurreess  aanndd  rreevveennuueess,,  tthhee  oovveerraallll  ffiissccaall  bbaallaannccee  ((oonn  aa  

ccoommmmiittmmeenntt  bbaassiiss  aanndd  eexxcclluuddiinngg  ggrraannttss)),,  iiss  pprroojjeecctteedd  aatt  KKsshh  444488..44  bbiilllliioonn  ((eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  77..11  ppeerrcceenntt  

ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001155//1166  aaggaaiinnsstt  tthhee  eessttiimmaatteedd  oovveerraallll  ffiissccaall  bbaallaannccee  ooff  KKsshh  559999..11  bbiilllliioonn  ((1100..88  

ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001144//1155..  IInncclluuddiinngg  ggrraannttss,,  tthhee  oovveerraallll  ffiissccaall  bbaallaannccee  ((oonn  aa  ccoommmmiittmmeenntt  bbaassiiss))  

iiss  pprroojjeecctteedd  aatt  KKsshh  338844..22  bbiilllliioonn  ((66..11  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001155//1166  aaggaaiinnsstt  tthhee  eessttiimmaatteedd  oovveerraallll  

ffiissccaall  bbaallaannccee  ooff  KKsshh  554400..33  bbiilllliioonn  ((99..77  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  iinn  FFYY  22001144//1155..      

  

111177..  TThhee  ffiissccaall  ddeeffiicciitt  iinn  FFYY  22001155//1166,,  wwiillll  bbee  ffiinnaanncceedd  bbyy  nneett  eexxtteerrnnaall  ffiinnaanncciinngg  ooff  KKsshh  224411..00  

bbiilllliioonn  ((33..88  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  aanndd  KKsshh  114411..22  bbiilllliioonn  ((22..22  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  nneett  ddoommeessttiicc  bboorrrroowwiinngg..    
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VV..  CCOONNCCLLUUSSIIOONN  AANNDD  NNEEXXTT  SSTTEEPPSS  

  

111188..  TThhee  FFYY22001155//1166--22001177//1188  MMTTEEFF  pprreesseenntteedd  iinn  tthhiiss  BBRROOPP  iiss  ddeevveellooppeedd  ttaakkiinngg  iinnttoo  aaccccoouunntt  

tthhee  kkeeyy  ppoolliiccyy  cchhaalllleennggeess  ffaacciinngg  tthhee  eeccoonnoommyy..  IItt  iiss  tthheerreeffoorree  mmaarrkkeedd  bbyy  mmooddeerraattee  ggrroowwtthh  iinn  oovveerraallll  

eexxppeennddiittuurree,,  ttaakkiinngg  iinnttoo  aaccccoouunntt  tthhee  eeccoonnoommiicc  oouuttllooookk  aanndd  tthhee  nneeeedd  ttoo  mmaaiinnttaaiinn  ffiissccaall  ddiisscciipplliinnee  iinn  

aallll  lleevveellss  ooff  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  ffoorr  mmaaxxiimmuumm  rreettuurrnn  ffrroomm  ppuubblliicc  rreessoouurrcceess..  TThhee  ppoolliicciieess,,  tthheerreeffoorree,,  aarree  

bbrrooaaddllyy  iinn  lliinnee  wwiitthh  tthhee  ffiissccaall  rreessppoonnssiibbiilliittyy  pprriinncciipplleess  oouuttlliinneedd  iinn  tthhee  PPFFMM  llaaww..  

  

111199..  GGooiinngg  ffoorrwwaarrdd,,  tthhee  sseett  ooff  ppoolliicciieess  oouuttlliinneedd  iinn  tthhiiss  BBRROOPP  eennssuurreess  ccoonnttiinnuuiittyy  iinn  rreessoouurrccee  

aallllooccaattiioonn  bbaasseedd  oonn  pprriioorriittiizzeedd  pprrooggrraammss  aalliiggnneedd  ttoo  tthhee  SSeeccoonndd  MMTTPP  ((22001133--22001177))  ooff  VViissiioonn  22003300  aanndd  

ssttrraatteeggiicc  ppoolliiccyy  iinniittiiaattiivveess  ooff  tthhee  JJuubbiilleeee  AAddmmiinniissttrraattiioonn  ttoo  aacccceelleerraattee  ggrroowwtthh,,  eemmppllooyymmeenntt  ccrreeaattiioonn  

aanndd  ppoovveerrttyy  rreedduuccttiioonn..  

  

112200..  TThhee  ppoolliicciieess  aanndd  sseeccttoorr  cceeiilliinnggss  aannnneexxeedd  hheerreewwiitthh  wwiillll  gguuiiddee  tthhee  lliinnee  mmiinniissttrriieess  iinn  

pprreeppaarraattiioonn  ooff  tthhee  FFYY  22001155//1166  bbuuddggeett..    

  

112211..  TThhee  nneexxtt  BBuuddggeett  PPoolliiccyy  SSttaatteemmeenntt  ((BBPPSS))  wwiillll  bbee  ffiinnaalliizzeedd  bbyy  tthhee  FFeebbrruuaarryy  22001155  ddeeaaddlliinnee  aass  

ppeerr  tthhee  PPFFMM  llaaww..  
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AAnnnneexx  TTaabbllee  11::  MMaaiinn  MMaaccrrooeeccoonnoommiicc  IInnddiiccaattoorrss,,  FFYY  22001122//1133--22001177//1188  

BOPA'11Act Budget Rev Budget Prel Budget Rev. Budget BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14

National Account and Prices

  Real GDP 5.1 5.9 5.0 5.5 6.1 5.8 6.3 6.3 6.5 6.5 6.7 6.7

  GDP deflator 7.5 7.4 6.9 4.9 7.2 5.4 6.8 6.4 6.3 6.2 5.7 5.8

  CPI Index (eop) 6.0 6.4 5.8 5.8 5.3 5.3 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

  CPI Index (avg) 5.9 6.7 6.0 6.0 5.7 5.7 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

  Terms of trade (-deterioration) -0.1 1.0 0.2 0.2 5.1 5.0 6.6 6.5 3.5 3.4 0.9 0.9

  Exchange Rate (Ksh/US$, average) … … … … … … … … … …

Money and Credit (end of period)

  Net domestic assets 15.6 11.2 8.8 11.1 7.5 5.8 10.1 9.2 8.0 7.8 7.9 8.2

  Net domestic credit to the Government 27.4 13.0 0.1 -25.4 19.4 17.3 0.1 20.5 0.1 19.5 0.0 18.0

  Credit to the rest of the economy 12.9 14.7 16.3 25.8 9.1 13.5 16.7 11.8 16.0 12.2 15.2 12.3

  Broad Money, M3 (percent change) 14.2 14.3 12.8 18.2 14.4 11.5 13.9 13.2 13.1 13.1 12.6 12.9

  Reserve money (percent change) 11.7 14.3 15.9 12.6 14.4 11.5 13.9 10.4 13.1 10.4 11.5 11.8

Investment and Saving

  Investment 20.8 23.9 19.8 23.3 22.4 27.5 22.7 26.5 23.0 27.1 23.4 27.5

   Central Government 6.9 11.1 7.8 6.4 10.3 12.0 11.7 9.9 12.3 10.1 12.9 9.8

    Other 13.9 12.8 11.9 15.5 12.1 16.0 11.1 16.6 10.7 17.0 10.4 17.7

  Gross National Saving 12.3 13.5 12.0 14.4 15.3 18.4 16.9 18.4 17.8 19.5 18.2 20.0

      Central Government 0.2 5.8 4.8 3.8 7.0 5.8 9.0 7.1 10.2 8.2 13.7 6.1

       Other 12.2 7.7 7.3 10.6 8.3 12.7 7.9 11.3 7.6 11.3 4.4 13.9

Central Government Budget

  Total revenue 18.8 24.7 20.2 19.5 21.0 21.2 22.0 21.5 22.2 21.9 22.3 21.8

  Total expenditure and net lending 24.8 34.6 29.1 26.1 28.4 32.0 28.4 28.6 28.2 27.9 26.4 27.7

  Overall balance (commitment basis) excl. grants -6.0 -9.9 -8.9 -6.5 -7.4 -10.8 -6.4 -7.1 -6.0 -6.0 -4.1 -5.9

  Overall balance (commitment basis) incl. grants -5.5 -8.0 -7.8 -6.0 -6.4 -9.7 -5.0 -6.1 -4.6 -5.0 -2.6 -4.9

Primary budget balance -2.5 -4.8 -4.6 -3.3 -3.7 -7.1 -2.5 -3.6 -2.1 -2.5 -0.2 -2.4

  Net domestic borrowing 3.8 2.6 2.0 4.0 3.4 1.8 3.1 2.2 2.9 2.3 1.1 2.2

  Total external support (grant & loans) 2.2 5.7 4.0 2.5 3.5 6.9 3.8 4.5 3.8 3.8 3.8 3.8

External Sector

Exports value, goods and services 20.5 19.8 20.1 20.1 20.4 20.7 21.1 21.1 21.4 21.4 21.5 21.5

Imports value, goods and services 33.6 32.3 32.7 33.8 31.8 34.3 31.3 33.4 30.9 32.9 30.7 32.7

Current external balance, including official transfers -8.5 -10.5 -7.8 -8.9 -7.1 -9.1 -5.8 -8.1 -5.3 -7.6 -5.2 -7.6

Current external balance, excluding official transfers -8.5 -10.4 -7.7 -8.9 -7.0 -9.0 -5.8 -8.1 -5.3 -7.6 -5.2 -7.6

Gross international reserve coverage in months of next year 

imports (end of period) 3.5 3.5 4.0 3.6 4.4 4.2 4.5 4.3 4.8 4.6 4.8 4.8

Gross international reserve coverage in months of this year's 

imports (end of period) 3.8 3.8 4.3 4.1 4.8 4.6 5.0 4.8 5.3 5.1 5.5 5.3

Public debt

  Nominal central government debt (eop), gross 42.0 48.3 48.3 48.6 45.8 47.9 46.5 47.5 54.3 47.1 42.9 46.6

  Nominal central government debt (eop), net of deposits 38.5 44.2 44.7 44.7 43.8 44.4 43.4 44.4 51.6 44.3 40.4 44.2

    Domestic (gross) 23.3 25.8 25.5 25.8 24.6 24.9 24.1 24.3 22.8 23.7 21.5 23.3

    Domestic (net) 19.7 21.6 21.9 21.9 21.2 21.5 21.1 21.2 20.0 21.0 19.0 20.9

    External 18.7 22.6 22.8 22.8 22.6 22.9 22.4 23.2 21.9 23.3 21.4 23.3

Memorandum Items:

Nominal GDP (in Ksh Billions) 4,506      5,042       4,985         4,985      5,633       5,559               6,294       6,290       7,104       7,113       8,010       8,030        

Nominal GDP (in US$ Millions) 52,830    57,908     57,251       57,251    63,687     62,852             70,483     70,440     78,791     78,895     88,001     88,213      

Source: National Treasury

Notes: BPS = Budget Policy Statement; BROP = Budget Review & Outlook Paper

2017/18

Annual percentage change, unless otherwise indicated

In percentage of GDP, unless otherwise indicated

2016/172012/13 2014/15 2015/162013/14

 
  



 

Budget Review and Outlook Paper, 2014 37 

AAnnnneexx  TTaabbllee  22::  GGoovveerrnnmmeenntt  OOppeerraattiioonnss  FFYY  22001122//1133  --  22001177//1188  ((iinn  bbiilllliioonnss  ooff  KKeennyyaa  SShhiilllliinnggss))  

2012/13

Act. BPS'13 Rev Budget Prel. Budget Rev. Budget BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14

TOTAL REVENUE 847.2 987.3 1,006.4 974.4 1,180.5 1,181.2 1,382.6 1,352.2 1,578.3 1,558.9 1,786.3 1,752.9

Ordinary Revenue (excl. LATF) 779.4 920.4 918.0 919.0 1,086.4 1,087.1 1,270.6 1,249.9 1,456.9 1,447.8 1,654.9 1,632.6

Income tax 373.4 454.2 450.9 449.6 541.9 541.9 632.2 626.5 735.9 738.5 838.7 833.7

Import duty (net) 57.6 67.2 67.3 67.6 77.7 77.7 89.1 90.6 101.1 102.6 114.1 115.7

Excise duty 85.5 107.5 101.2 102.0 119.8 119.8 135.0 125.0 153.2 141.3 172.4 159.0

Value Added Tax 184.6 210.6 231.0 232.6 267.1 267.1 318.2 319.5 365.1 368.2 415.0 414.4

Investment income 15.3 17.7 13.7 10.2 17.4 17.4 25.3 18.2 21.3 18.1 24.1 20.5

Other 63.0 63.2 53.9 57.0 62.5 63.2 70.9 69.9 80.2 79.1 90.6 89.3

Railway Development Levy 0.0 0.0 20.2 19.7 22.9 22.9 26.1 26.1 29.6 29.6 33.4 33.4

Ministerial and Departmental fees (AiA) 49.7 67.0 68.2 35.7 71.2 71.2 85.9 76.2 91.8 81.4 98.0 86.9

EXPENDITURE AND NET LENDING 1,117.0 1,462.2 1,451.0 1,300.6 1,597.8 1,780.3 1,786.6 1,800.5 2,003.7 1,987.6 2,112.6 2,224.1

Recurrent expenditure 808.3 854.6 835.9 787.9 871.5 871.5 920.0 916.7 985.2 990.0 928.2 1,136.7

Interest payments 121.2 120.5 125.0 134.8 147.4 147.4 154.8 158.1 176.4 182.6 192.0 201.3

Domestic interest 110.2 109.4 110.1 119.2 122.9 122.9 132.3 133.6 145.6 145.6 160.1 160.1

Foreign interest 11.1 11.1 14.9 15.6 24.5 24.5 22.4 24.4 30.9 37.1 31.8 41.2

Wages and benefits(civil service) 274.4 296.9 288.5 281.2 303.3 303.3 323.8 317.1 351.1 356.7 382.8 400.9

Contribution to civil service pension fund 0.0 6.9 0.0 0.0 9.5 9.5 17.4 10.9 18.8 13.8 20.5 19.3

Civil service Reform 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

Pensions etc 27.0 41.1 32.0 30.2 36.6 36.6 50.5 40.2 55.6 44.2 61.1 48.7

Other 294.4 314.8 301.1 248.0 283.0 283.0 288.5 299.3 293.0 296.0 175.4 363.4

Defense and NSIS 91.2 74.4 89.4 93.8 90.7 90.7 84.1 90.1 89.3 95.7 95.4 102.1

Development and Net lending 298.9 385.2 415.2 319.3 492.0 674.5 622.3 633.4 742.5 729.8 868.8 793.2

Domestically financed 201.8 249.7 218.7 198.5 298.7 298.7 374.1 347.3 463.8 398.7 563.6 459.3

Foreign financed 94.7 133.1 194.2 118.6 187.8 370.3 239.6 277.9 269.1 321.9 302.4 331.5

Net lending 2.4 2.4 2.3 2.2 2.1 2.1 2.6 2.2 2.7 2.3 2.8 2.4

Contingencies 0.0 5.0 5.0 0.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

County Allocation 0.0 210.0 193.4 193.4 229.3 229.3 239.3 245.5 271.0 262.9 305.2 281.5

Conditional grants to marginal areas 

("Equalization Fund") 0.0 3.4 0.0 0.0 3.4 3.4 6.0 6.0 6.9 6.9 5.4 7.7

Balance (commitment basis excl. grants) -269.8 -474.9 -444.6 -326.2 -417.3 -599.1 -404.0 -448.4 -425.4 -428.8 -326.3 -471.2

Adjustment to cash basis -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Project grants 15.1 21.7 48.4 21.7 51.4 51.4 91.1 57.4 102.0 64.2 115.0 71.8

Debt Swap 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

Programmme grants 5.8 4.7 4.8 4.7 6.1 6.1 0.0 6.1 0.0 6.1 0.0 6.1

County Health Facilities - DANIDA 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

Balance (cash basis including grants) -249.1 -448.4 -390.9 -299.2 -358.6 -540.3 -312.8 -384.2 -323.4 -357.7 -211.3 -392.6

Statistical discrepancy -16.6 0.0 0.0 10.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

FINANCING 232.5 197.5 390.9 309.4 358.6 540.3 312.8 384.2 323.4 357.7 216.3 392.6

Net foreign financing/1 62.7 90.8 291.9 106.4 165.8 295.4 117.0 241.0 113.1 193.6 127.8 212.1

Project loans 79.6 65.7 145.8 96.9 141.8 324.2 147.7 220.6 166.4 199.2 187.4 224.8

Commercial Financing 6.6 109.9 176.0 35.4 51.5 51.5 0.0 51.7 0.0 52.2 0.0 52.7

Repayments due -24.0 -85.3 -30.0 -25.8 -27.5 -81.5 -31.2 -31.2 -53.3 -57.8 -59.5 -65.5

Sovereign Bond Proceeds 0.0 141.2

Net domestic borrowing 169.8 106.7 99.1 201.7 190.8 101.7 193.9 141.2 208.4 162.1 88.4 178.5

Financing gap 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 5.0 0.0

Memo itemsDevelopment Expenditure 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
External Debt 962.3 926.8 1,225.5 1,138.5 1,158.8 1,275.8 1,262.8 1,459.0 1,379.0 1,658.1 1,507.4 1,873.8

Domestic Debt (gross) 1,097.0 1,135.3 1,157.3 1,284.3 1,443.5 1,386.1 1,637.4 1,527.2 1,845.8 1,689.4 1,934.2 1,867.9

Domestic Debt (net) 945.1 983.4 995.8 1,090.8 1,282.1 1,192.6 1,475.9 1,333.7 1,684.3 1,495.9 1,772.7 1,674.4
Primary budget balance -111.2 -77.0 -228.2 -164.4 -209.2 -392.9 -158.1 -226.1 -147.0 -175.1 -19.3 -191.2

Balance (including grants) less China -357.8 -339.8 -299.2 -357.8

Nominal GDP 4,506.2 5,042.4 4,985.1 4,985.1 5,633.2 5,559.3 6,294.2 6,290.4 7,103.8 7,113.1 8,010.5 8,029.7

Source: The National Treasury
Notes: BPS = Budget Policy Statement; BROP = Budget Review & Outlook Paper

2013/14 2014/15 2017/182015/16 2016/17
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AAnnnneexx  TTaabbllee  33::  GGoovveerrnnmmeenntt  OOppeerraattiioonnss,,  FFYY  22001122//1133  --  22001177//1188  ((iinn  ppeerrcceenntt  ooff  GGDDPP))  

2012/13

Act. BPS'13 Rev Budget Prel. Budget Rev. Budget BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14 BPS'14 BROP'14

 

TOTAL REVENUE 18.8% 19.6% 20.2% 19.5% 21.0% 21.2% 22.0% 21.5% 22.2% 21.9% 22.3% 21.8%

Ordinary Revenue (excl. LATF) 17.3% 18.3% 18.4% 18.4% 19.3% 19.6% 20.2% 19.9% 20.5% 20.4% 20.7% 20.3%

Income tax 8.3% 9.0% 9.0% 9.0% 9.6% 9.7% 10.0% 10.0% 10.4% 10.4% 10.5% 10.4%

Import duty (net) 1.3% 1.3% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4%

Excise duty 1.9% 2.1% 2.0% 2.0% 2.1% 2.2% 2.1% 2.0% 2.2% 2.0% 2.2% 2.0%

Value Added Tax 4.1% 4.2% 4.6% 4.7% 4.7% 4.8% 5.1% 5.1% 5.1% 5.2% 5.2% 5.2%

Investment income 0.3% 0.4% 0.3% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%

Other 1.4% 1.3% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

Railway Development Levy 0.0% 0.0% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%

Ministerial and Departmental fees (AiA) 1.1% 1.3% 1.4% 0.7% 1.3% 1.3% 1.4% 1.2% 1.3% 1.1% 1.2% 1.1%

EXPENDITURE AND NET LENDING 24.8% 29.0% 29.1% 26.1% 28.4% 32.0% 28.4% 28.6% 28.2% 27.9% 26.4% 27.7%

Recurrent expenditure 17.9% 16.9% 16.8% 15.8% 15.5% 15.7% 14.6% 14.6% 13.9% 13.9% 11.6% 14.2%

Interest payments 2.7% 2.4% 2.5% 2.7% 2.6% 2.7% 2.5% 2.5% 2.5% 2.6% 2.4% 2.5%

Domestic interest 2.4% 2.2% 2.2% 2.4% 2.2% 2.2% 2.1% 2.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0%

Foreign interest 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.4% 0.5%

Wages and benefits (civil service) 6.1% 5.9% 5.8% 5.6% 5.4% 5.5% 5.1% 5.0% 4.9% 5.0% 4.8% 5.0%

Contribution to civil service pension fund 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.2% 0.2% 0.3% 0.2% 0.3% 0.2% 0.3% 0.2%

Civil service Reform 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Pensions etc 0.6% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 0.8% 0.6% 0.8% 0.6% 0.8% 0.6%

Other 6.5% 6.2% 6.0% 5.0% 5.0% 5.1% 4.6% 4.8% 4.1% 4.2% 2.2% 4.5%

Defense and NSIS 2.0% 1.5% 1.8% 1.9% 1.6% 1.6% 1.3% 1.4% 1.3% 1.3% 1.2% 1.3%

Development and Net lending 6.6% 7.6% 8.3% 6.4% 8.7% 12.1% 9.9% 10.1% 10.5% 10.3% 10.8% 9.9%

Domestically financed 4.5% 5.0% 4.4% 4.0% 5.3% 5.4% 5.9% 5.5% 6.5% 5.6% 7.0% 5.7%

Foreign financed 2.1% 2.6% 3.9% 2.4% 3.3% 6.7% 3.8% 4.4% 3.8% 4.5% 3.8% 4.1%

Net lending 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Contingencies 0.0% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

Constitution Reform 0.2% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

County Allocation 4.2% 3.9% 3.9% 4.1% 4.1% 3.8% 3.9% 3.8% 3.7% 3.8% 3.5%

Conditional grants to marginal areas 

("Equalization Fund") 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

Balance (commitment basis excl. grants) -6.0% -9.4% -8.9% -6.5% -7.4% -10.8% -6.4% -7.1% -6.0% -6.0% -4.1% -5.9%
Adjustment to cash basis 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Project grants 0.3% 0.4% 1.0% 0.4% 0.9% 0.9% 1.4% 0.9% 1.4% 0.9% 1.4% 0.9%

Programmme grants* 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1%

Balance (cash basis including grants) -5.5% -8.9% -7.8% -6.0% -6.4% -9.7% -5.0% -6.1% -4.6% -5.0% -2.6% -4.9%

Statistical discrepancy -0.4% 0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

FINANCING 5.2% 3.9% 7.8% 6.2% 6.4% 9.7% 5.0% 6.1% 4.6% 5.0% 2.7% 4.9%

Net foreign financing 1.4% 1.8% 5.9% 2.1% 2.9% 5.3% 1.9% 3.8% 1.6% 2.7% 1.6% 2.6%

Project loans 1.8% 1.3% 2.9% 1.9% 2.5% 5.8% 2.3% 3.5% 2.3% 2.8% 2.3% 2.8%

Commercial Financing 0.1% 2.2% 3.5% 0.7% 0.9% 0.9% 0.0% 0.8% 0.0% 0.7% 0.0% 0.7%

Repayments due -0.5% -1.7% -0.6% -0.5% -0.5% -1.5% -0.5% -0.5% -0.8% -0.8% -0.7% -0.8%

Net domestic borrowing 3.8% 2.1% 2.0% 4.0% 3.4% 1.8% 3.1% 2.2% 2.9% 2.3% 1.1% 2.2%

Financing gap** 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.0%

Memo items
Total public debt (net) 45.9% 37.9% 44.6% 44.7% 43.3% 44.4% 43.5% 44.4% 43.1% 44.3% 40.4% 44.2%
External Debt 18.4% 24.6% 22.8% 20.6% 22.9% 20.1% 23.2% 19.4% 23.3% 18.8% 23.3%

Domestic Debt (gross) 24.3% 22.5% 23.2% 25.8% 25.6% 24.9% 26.0% 24.3% 26.0% 23.7% 24.1% 23.3%

Domestic Debt (net) 21.0% 19.5% 20.0% 21.9% 22.8% 21.5% 23.4% 21.2% 23.7% 21.0% 22.1% 20.9%

Primary budget balance -2.5% -1.5% -4.6% -3.3% -3.7% -7.1% -2.5% -3.6% -2.1% -2.5% -0.2% -2.4%

Balance (including grants) less China -6.4% -5.4% -4.2% -4.5%

Nominal GDP 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Source: The National Treasury

Notes: BPS = Budget Policy Statement; BROP = Budget Review & Outlook Paper

2013/14 2017/182015/162014/15 2016/17
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AAnnnneexx  TTaabbllee  44::  DDeevveellooppmmeenntt  SSeeccttoorr  CCeeiilliinnggss  ffoorr  tthhee  MMTTEEFF  PPeerriioodd  FFYY  22001155//1166  --  22001177//1188  ((KKSShh..  

MMiilllliioonn))  
ESTIMATES REVISED 

BASELINE 

BPS CEILING DRAFT 

ESTIMATES

 BROP  

CEILINGS    

2013/14 2013/14 2014/15 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

AGRICULTURE, RURAL & URBAN DEVELOPMENT Gross 38,321          47,421          39,594        44,266        44,807        45,535        43,634        

GOK 11,804          12,615          12,226        17,713        17,923        18,651        16,749        

Loans 12,839          19,358          10,913        10,273        10,676        10,676        10,676        

Grants 2,692            4,463            2,324          4,154          3,208          3,208          3,208          

Local A-I-A 500             500             500             500             

Strategic 

Interventions 

10,986         10,986         14,132       11,626        12,500        12,500        12,500        

ENERGY, INFRASTRUCTURE AND ICT Gross 188,998        176,458        208,608      221,301      226,766      235,348      242,412      

GOK 27,918          50,573          43,890        83,367        83,878        92,155        96,478        

Loans 124,485        105,297        109,464      97,666        98,180        98,180        98,180        

Grants 9,079            16,132          12,241        8,870          10,132        9,132          9,132          

Local A-I-A 4,457            4,457            25,140        31,398        34,576        35,881        38,623        

Strategic 

Interventions 

23,060         -               17,872       -             -             -             

GENERAL ECONOMIC AND COMMERCIAL AFFAIRS Gross 4,989            4,453            5,433          9,594          7,954          8,154          8,254          

GOK 4,725            4,214            5,170          8,987          7,412          7,612          7,712          

Loans -                -                -             -             -             -             -             

Grants 263               239               263             607             542             542             542             

HEALTH Gross 15,893          24,132          14,469        21,301        20,396        21,083        22,051        

GOK 1,595            2,065            1,355          1,397          1,411          1,456          1,424          

Loans 2,267            5,498            1,927          1,704          1,927          1,927          1,927          

Grants 7,232            11,769          6,147          10,461        10,461        10,461        10,461        

Strategic 

Interventions 

4,800           4,800           5,040         7,740          6,598          7,240          8,240          

EDUCATION Gross 30,415          31,230          34,612        34,971        35,986        37,881        41,115        

GOK 7,983            9,170            10,323        12,255        13,269        14,580        16,930        

Loans 5,370            4,919            4,564          2,468          2,468          2,468          2,468          

Grants 2,347            2,426            1,995          2,669          2,669          2,669          2,669          

Strategic 

Interventions 

14,715         14,715         17,730       17,580        17,580        18,164        19,048        

GOVERNANCE, JUSTICE, LAW AND ORDER Gross 14,888          9,596            14,315        11,697        12,557        13,724        15,364        

GOK 9,520            8,336            9,720          8,068          8,717          9,880          11,517        

Loans 4,382            2,324            3,724          2,832          2,832          2,832          2,832          

Grants 987               870               871             597             1,008          1,012          1,015          

Local A-I-A 200             

PUBLIC ADMINISTRATION AND INTERNATIONAL 

RELATIONS 

 Gross 99,599          103,085        91,153        102,690      93,276        99,667        108,640      

 GOK 24,007          19,981          22,683        30,824        23,610        24,829        29,179        

 Loans 8,548            12,331          7,265          4,836          4,836          4,836          4,836          

 Grants 28,894          27,223          24,571        18,646        18,646        18,646        18,646        

 Local A-I-A 56                 56                 56               56               56               56               56               

 Strategic 

Interventions  

14,400         14,400         9,303         13,055        12,855        13,055        13,055        

 CDF           23,694           29,094         27,275 35,273        33,273        38,245        42,868        

SOCIAL PROTECTION, CULTURE AND RECREATION  Gross 9,650            9,020            10,029        12,968        13,446        13,808        14,958        

 GOK 2,052            2,310            2,231          2,297          2,775          3,137          3,287          

 Loans 1,517            1,517            1,517          1,282          1,282          1,282          1,282          

 Grants 2,081            1,533            2,081          1,223          1,223          1,223          1,223          

 Strategic 

Interventions  

4,000           3,660           4,200         8,166          8,166          8,166          9,166          

ENVIRONMENT PROTECTION, WATER AND NATURAL 

RESOURCES

Gross 43,933          45,268          40,342        36,103        36,152        38,123        39,271        

GOK 15,413          14,833          15,722        15,483        16,382        18,353        19,501        

Loans 21,354          24,811          18,151        15,324        15,324        15,324        15,324        

Grants 6,312            4,769            5,365          4,191          4,191          4,191          4,191          

Local A-I-A 255               255               255             255             255             255             255             

Strategic 

Interventions 

600              600              850            850             -             -             -             

TOTAL Gross 446,687        450,664        458,556      494,892      491,339      513,323      535,698      

GOK 105,017        124,096        123,319      180,391      175,376      190,653      202,777      

Loans 180,760        176,055        157,525      136,385      137,525      137,525      137,525      

Grants 59,887          69,425          55,858        51,417        52,078        51,082        51,085        

Local A-I-A 4,768            4,768            25,452        32,409        35,387        36,692        39,434        

Strategic 

Interventions 

72,561         49,161         69,127       59,017       57,699       59,125       62,009       

 CDF            23,694            29,094         27,275         35,273         33,273         38,245         42,868 

PROJECTIONSSECTOR/MINISTRY/DEPARTMENT/AGENCY
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AAnnnneexx  TTaabbllee  55::  RReeccuurrrreenntt  SSeeccttoorr  CCeeiilliinnggss  ffoorr  tthhee  MMTTEEFF  PPeerriioodd  FFYY  22001155//1166  --  22001177//1188  ((KKSShh..  

MMiilllliioonn    

SECTOR

 ESTIMATES   REVISED 

BASELINE 

 BPS 

CEILING  

 DRAFT 

ESTIMATES 

 BROP  

CEILINGS   

 2013/14  2013/14  2014/15  2014/15  2015/16 2016/17 2017/18

AGRICULTURE, RURAL & URBAN 

DEVELOPMENT Gross 15,022           17,216             15,965        15,957           16,430        16,889        17,974    

A-I-A 1,109             1,109               1,165          498                499             500             513         

Net 13,913           16,107             14,800        15,460           15,931        16,389        17,461    

Salaries 4,152             4,500               4,635          5,684             5,854          6,030          6,930      

Grants & Other Transfers 6,163             6,182               6,182          5,043             5,243          5,451          5,485      

Other Recurrent 4,707             6,535               5,149          5,231             5,333          5,408          5,559      

ENERGY, INFRASTRUCTURE AND ICT Gross 27,534           36,700             41,440        35,593           36,216        36,333        36,492    

A-I-A 20,755           29,856             34,327        29,107           29,596        29,597        29,614    

Net 6,778             6,844               7,113          6,486             6,620          6,736          6,878      

Salaries 2,449             2,287               2,356          2,356             2,427          2,500          2,575      

Grants & Other Transfers 23,546           32,903             36,921        31,937           32,450        32,450        32,493    

Other Recurrent 1,539             1,511               2,163          1,300             1,339          1,383          1,425      

GENERAL ECONOMIC AND COMMERCIAL AFFAIRS Gross 7,941             7,885               8,382          6,654             6,841          7,062          7,292      

A-I-A 486                486                  511             57                  64               65               78           

Net 7,455             7,399               7,871          6,597             6,778          6,997          7,215      

Salaries 1,415             1,279               1,318          1,102             1,135          1,170          1,212      

Grants & Other Transfers 4,468             4,679               4,679          3,849             3,964          4,106          4,232      

Other Recurrent 2,059             1,927               2,385          1,702             1,741          1,786          1,849      

 

HEALTH Gross 20,325           22,622             23,455        26,061           28,011        28,758        29,576    

A-I-A 3,862             3,862               3,862          3,862             3,978          4,097          4,220      

Net 16,463           18,760             19,593        22,199           24,034        24,661        25,356    

Salaries 1,755             1,777               1,831          4,283             5,611          5,744          5,916      

Grants & Other Transfers 16,850           18,866             19,101        19,345           19,732        20,311        20,920    

Other Recurrent 1,020             1,279               1,623          1,733             1,768          1,803          1,839      

Strategic Interventions 700                700                 900            700                900             900             900         

EDUCATION Gross 245,828         266,928           264,360      273,380         288,373      319,047      339,457  

A-I-A 19,935           20,936             20,936        20,936           21,437        21,952        22,306    

Net 225,893         245,992           243,424      252,444         266,936      297,094      312,130  

Salaries 151,591         168,556           161,253      168,373         173,424      178,627      188,986  

Grants & Other Transfers 64,689           67,354             69,089        67,151           70,763        78,270        85,231    

Other Recurrent 29,549           28,018             34,018        37,856           44,186        62,149        65,241    

Strategic Interventions -                3,000              -             -             -             -         

GOVERNANCE, JUSTICE, LAW AND ORDER Gross 111,264         117,075           118,890      119,157         125,663      132,386      156,495  

A-I-A 506                508                  530             718                721             721             734         

Net 110,758         116,568           118,361      118,439         124,942      131,664      155,761  

Salaries 71,006           74,942             77,191        77,524           83,444        85,947        88,525    

Grants & Other Transfers 3,485             3,869               3,869          5,223             5,322          5,176          5,334      

Other Recurrent 26,772           28,263             27,830        26,410           26,897        29,054        49,666    

Strategic Interventions 10,000           10,000            10,000       10,000           10,000        12,209        12,970    

PUBLIC ADMINISTRATION AND INTERNATIONAL 

RELATIONS Gross 73,855           80,410             76,877        94,228           87,123        89,573        92,075    

A-I-A 1,431             1,496               1,496          1,403             1,408          1,414          1,492      

Net 72,424           78,914             75,380        92,825           85,715        88,159        90,583    

Salaries 26,055           26,917             27,725        39,196           30,587        31,504        32,449    

Grants & Other Transfers 21,456           22,319             22,319        23,828           24,407        25,353        25,976    

Other Recurrent 23,369           28,198             23,857        24,804           25,363        25,936        26,531    

Strategic Interventions 2,976             2,976              2,976         6,400             6,767          6,780          7,119      

NATIONAL SECURITY Gross 84,723           89,029             80,071        90,721           90,072        91,124        93,856    

A-I-A -                 17                    17               -                 -              -             -          

Net 84,723           89,012             80,054        90,721           90,072        91,124        93,856    

Salaries 663                732                  754             754                777             800             824         

Grants & Other Transfers 81,937           86,166             77,094        87,307           87,081        90,106        92,809    

Other Recurrent 123                131                  223             210                214             218             223         

Strategic Interventions 2,000             2,000              2,000         2,450             2,000          -             -          

SOCIAL PROTECTION, CULTURE AND 

RECREATION Gross 10,893           11,189             11,236        11,085           11,234        11,479        11,750    

A-I-A 124                136                  136             139                139             139             139         

Net 10,769           11,053             11,100        10,946           11,095        11,340        11,611    

Salaries 1,567             1,566               1,613          2,017             2,077          2,140          2,204      

Grants & Other Transfers 4,962             4,157               4,157          2,188             2,231          2,276          2,321      

Other Recurrent 1,617             2,719               2,719          2,216             2,260          2,305          2,371      

Strategic Interventions 2,747             2,747              2,747         4,665             4,665          4,758          4,853      

ENVIRONMENT PROTECTION, WATER AND 

NATURAL RESOURCES Gross 13,200           14,215             14,649        14,704           14,826        14,950        15,111    

A-I-A 4,960             4,990               5,108          4,990             4,992          4,994          5,020      

Net 8,241             9,226               9,540          9,714             9,834          9,956          10,091    

Salaries 2,366             2,247               2,314          2,059             2,121          2,185          2,250      

Grants & Other Transfers 9,661             10,696             10,696        11,313           11,346        11,380        11,447    

Other Recurrent 1,172             1,272               1,638          1,332             1,358          1,386          1,413      

TOTAL Gross 610,585         663,271           655,323      687,541         704,789      747,188      799,653  

A-I-A 53,169           63,396             68,087        61,710           62,833        63,479        64,116    

Net 557,416         599,875           587,236      625,831         641,956      683,708      730,516  

Salaries 263,020         284,804           280,988      303,349         307,458      316,645      331,870  

Grants & Other Transfers 237,216         257,190           254,107      257,184         262,540      274,466      285,823  

Other Recurrent 91,926           99,854             101,605      102,793         110,460      131,429      156,118  

Strategic Interventions 18,423           21,423            18,623       24,215          24,332       24,647       25,842   

PROJECTIONS
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Annex Table 
  
 8  6: BUDGET CALENDAR FOR THE FY 2015/16 MTEF 
BUDGET 

  
ACTIVITY   RESPONSIBILITY   DEADLINE   
1. Develop and issue MTEF guidelines   National Treasury   30 - Aug - 14   
2. Launch of Sect or Working Groups   National Treasury   15 - Sep - 14   
3. Performance Review and Strategic Planning   MDAs   15 - Sep - 14   
       

3.1 Review and update of strategic plans   "   "   
       

3.2 Review of programme outputs and outcomes   "   "   
      

3.3 Expenditure Review   "   "   
       

3.4 Progress report on MTP implementation   "   "   
      

3.5 Preparation of annual plans   "   "   
4. Determination of Fiscal Framework   Macro Working Group   30 - Sep - 14   
        

4.1 Estimation of Resource Envelope   "   "   
        

4.2 Determination of policy priorities 
  

"   "   
        

4.3 Preliminary resource allocation to Sectors, Parliament,    
                 

Judiciary & Counties   "   "   
         

4.4 Draft Budget Review and Outlook Paper (BROP)   "   "   
        

4.5 Submission and approval of BROP by Cabinet    "   30 - Sep - 14   
         

4 .6 Submit Approved BROP to Parliament   "    
- Occt -  14   

5. Preparation of MTEF budget proposals   MDAs   01 - Oct - 14   
          

5.1 Draft Sector Report   Sector Working Group   "   
         

5.2 Convene Public Sector Hearing   National Treasury   15 - Nov - 14   
         

5.3 Revie w of the Proposals   National Treasury   22 - Nov - 14   
          

5.4 Submission of Sector Reports to Treasury   Sector Working Group   30 - Nov - 14   
6. Draft Budget Policy Statement (BPS)   Macro Working Group   01 - Dec - 14   

6.1 Draft BPS   Macro Working Group   01 - Dec - 14   
6 .2 Division of Revenue Bill (DORB)   National Treasury   15 - Dec - 14   
6.3 County Allocation of Revenue Bill (CARB)   National Treasury   15 - Dec - 14   
6.4 Submission of BPS, DORB and CARB to Cabinet for approval   National Treasury   15 - Jan - 15   

6.5 Submission of BPS, 
  
DORB and CARB to Parliament for approval   National Treasury   15 - Feb - 15   

7. Preparation and approval of Final MDAs Programme Budgets   
7.1 Develop and issue final guidelines on preparation of 2014/15    National Treasury   28 - Feb - 15   
7.2 Submission of Budget  Proposals to Treasury   MDAs   14 - Mar - 15   
7.3 Review of Draft Budget Proposals   National Treasury   21 - Mar - 15   
7.4 Consideration and approval of Draft Budget Estimates    Cabinet   27 - Mar - 15   
7.5 Consolidation of the Draft Budget Estimates   National Treasury   0 1 - Apr - 15   
7.6 Submission of Draft Budget Estimates to Parliament   National Treasury   30 - Apr - 15   
7.7 Review of Draft Budget Estimates by Parliament   National Assembly   15 - May - 15   
7.8 Report on Draft Budget Estimates from Parliament   National Assembly   30 - Ma y - 15   
7.9 Consolidation of the Final Budget Estimates   National Treasury   15 - Jun - 15   
7.10 Submission of Appropriation Bill to Parliament   National Treasury   15 - Jun - 15   
7.11 Submission of Vote on Account to Parliament   National Treasury   30 - Jun - 15   

8. Budge t Statement   National Treasury   15 - Jun - 15   
9. Consideration and Passage of Appropriation Bill   National Assembly   30 - Jun - 15   


